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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Los datos de precios al productor y peticiones iniciales de desempleo sorprendieron a los mercados, pero
no alcanzaron a alterar las expectativas de reduccién de tasas de interés de la préxima semana.

2. En la Eurozona, el resultado de la produccién industrial soporta la postura menos hawkish del Banco
Central Europeo, que daria continuidad a su ciclo de recortes.

1. Estados Unidos: En Estados Unidos, el indice de precios del productor (IPP) registré una
inflacion anual de 3,0% a/a, por encima de la expectativa del promedio de analistas de 2,6% a/ay
la del mes anterior de 2,4% a/a, cifra que ademas fue revisada al alza hasta 2,6% a/a. De igual
forma, la inflacién subyacente del IPP se ubicéd en 3,4% a/a, por encima de la expectativa del
promedio de analistas de 3,2% a/a y sin cambios desde la del mes anterior, cifra que fue revisada
al alza desde 31% a/a. La aceleracién de la inflacién del IPP podria comprometer la senda de
convergencia de la inflacion IPC y dificultar las decisiones de politica monetaria de la FED a lo
largo de 2025. Adicionalmente en EE. UU., se conocieron que las peticiones iniciales por subsidio
de desempleo de la semana anterior fueron de 242 mil, por encima de la expectativa de los
analistas de 220 mil y la lectura una semana atras de 225 mil. Asi las cosas, el promedio cuatro
semanas aumenté hasta 224 mil desde el de 218 mil la semana anterior, lo que sugiere algo de
deterioro del mercado laboral de los Estados Unidos en diciembre, que segun informacion del
mes anterior se encuentra equilibrado en el nivel de pleno empleo. La publicacion de precios al
productor y peticiones iniciales, no alcanzaron a alterar la expectativa del descenso de 25 Pbs en
la reuniéon de la Fed de la préxima semana.

;é** 2. Eurozona: La produccion industrial redujo el ritmo de caida mas de lo que esperaba el
o promedio de analistas, al registrar una contraccién de 1,2% en octubre, inferior a la de 1,9% que

esperaba el promedio de analistas y la de 22% en septiembre. El menor deterioro de la
produccion se dio gracias a un menor desempefo de la produccién en bienes de capital e
intermedios. Si bien la produccién se recuperé en octubre, se mantiene en zona de contraccion,
lo que es consistente con las preocupaciones de crecimiento del BCE y soporta su postura
menos restrictiva. De hecho, ayer el BCE actualizd sus previsiones de crecimiento, ahora prevé
que la economia de la regidn crezca 0,7% este aflo y 1,1% en 2025, por debajo de las proyecciones
en septiembre de 0,8% y 1,3%, respectivamente. En este sentido y dadas las perspectivas
favorables de inflacidn, el promedio de analistas prevé recortes en las tasas de referencia por 100
pbs en 2025, que deje la tasa al cierre del ano en 2,0% desde el 3,0% actual. El mercado, por su
parte, descuenta 125 pbs de bajada implicitos en las curvas de swaps de la valoracion de los
titulos de deuda europeos.

Resumen de mercados

13-dic-24 12-dic-24 VH!.EI(.I.DI‘I
Diaria
Acciones

Dow Jones (Futuros) 43988,0 43977,0 0,03%
S&P 500 (Futuros) 6078,0 6060,8 0,28%
Euro Stoxx 50 4982,0 4965,5 0,33%
Estados Unidos 4,351 4328 0,55%
Alemania 2,227 2,204 1,04%
Reino Unido 4,375 4,362 0,30%

Colombia NA 11,17

México 10,04 NA
Brasil 13,69 13,64 0,32%
aterias primas
Brent (USD/Barril) 73,8 73,4 0,48%
WTI (USD/Barril) 70,4 70,0 0,53%
Oro (USD/Onza Tro 2664,1 2680,7 -0,62%
Monedas

DXY 106,8 107,0 -0,13%
EURUSD 1,050 1,047 0,34%
usbCcop 4345,0 43479 -0,07%
USDMXN 20,248 20,218 0,15%
USDBRL 6,023 5,998 0,42%
USDCLP 982,1 979,0 0,32%
USDPEN 3,741 3,738 0,08%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



