
 
 ¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 
1. El gobierno de EE.UU. descertificó a Colombia en la lucha contra las drogas, pero mantuvo de forma 

condicionada los apoyos económicos durante 12 meses. 

 

2. Sorpresas al alza en las ventas minoristas y producción industrial, podrían limitar la desaceleración 

pronunciada que se espera de la actividad económica en EE.UU en el tercer trimestre. 

 

3. La actividad económica en julio sorprendió al alza en Perú con una desaceleración menor a la que 

esperaba por el promedio de analistas. 

 

 

1. Colombia: El gobierno de Estados Unidos ha declarado que Colombia falló de manera 

demostrable el cumplimiento de sus compromisos internacionales en la lucha contra las drogas, 

lo que implica una descertificación oficial. Sin embargo, se otorgó un waiver por interés nacional 

que permite mantener la asistencia bilateral durante el año fiscal 2026, aunque bajo condiciones 

más estrictas y con exigencias de resultados verificables. Ante este escenario, Colombia tiene una 

ventana de oportunidad de 12 meses para revertir la descertificación mediante acciones 

concretas a partir de una hoja de ruta con metas verificables, que evidencien la voluntad política, 

la mejora en la erradicación de cultivos, la reducción de producción y tráfico, la cooperación 

judicial y el desmantelamiento financiero de organizaciones criminales. 

 

 

2. Estados Unidos: Las ventas minoristas sorprendieron al alza al registrar un crecimiento de 

0.6% m/m en agosto, por encima del de 0.5% m/m del mes anterior y en contraste a la 

desaceleración hasta 0.2% a/a que esperaba el promedio de los analistas. Además, la producción 

industrial creció 0.1% m/m en agosto, en contraste a la contracción de 0.4% m/m del mes anterior 

y con la contracción de 0.1% m/m que esperaba el promedio de analistas. Los resultados positivos 

de hoy podrían sesgar al alza la expectativa del PIB para el tercer trimestre del año, para la que el 

promedio de analistas espera un crecimiento de 1.5% t/a, significativamente menor al de 3.3% t/a 

en 2T25. Los datos conocidos no alteraron las expectativas de los mercados frente a las tasas de 

interés. La curva swap de tesoros descuenta con probabilidad superior al 100% un recorte de 25 

Pbs en la reunión de esta semana, y dos recortes adicionales en las reuniones de octubre y 

diciembre. El mercado asigna con una probabilidad mayor al 75% que el rango de las tasas de 

interés de la Fed termine el año en el rango de 3.50% - 3.75%, por debajo en 75 pbs del rango 

actual de 4.25% - 4.50% actual. 

 

 

3. Perú: El índice de actividad económica creció 3.4% a/a en julio, por debajo del 4.5% a/a del mes 

anterior, pero mejor que el 3.0% a/a que esperaba el promedio de analistas. El desempeño más 

robusto del primer mes del tercer trimestre es consistente con la proyección de crecimiento del 

PIB que se espera que sea de 3.0% en el 3T25, que está alrededor del crecimiento potencial. Con 

la inflación actual y proyectada a cierre de año dentro de la meta del 2.0% del Banco de Perú y el 

buen ritmo de crecimiento económico, no se anticipan más recortes de la tasa de intervención, 

de manera que la tasa de interés se mantenga inalterada en 4.25% en lo que resta del año y el 

próximo. 
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