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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Colombia, el promedio de analistas prevé una ligera desaceleracion de la inflacién anual en
diciembre hasta 5,14% a/a, por debajo de la de 5,20% del mes anterior y un descenso de 50 Pbs en
la reunion de este viernes.

2. Los indices PMI en Europa registraron resultados mixtos en diciembre, al mostrar una
recuperacion del sector de servicios y un estancamiento en el manufacturero.

3. En China, el consumo de los hogares continué desacelerandose, lo que eleva las preocupaciones
sobre el crecimiento econémico y aumenta las presiones sobre el Gobierno para tomar medidas al
respecto.

1. Colombia: El Banco de la Republica dio a conocer la encuesta a analistas de
N expectativas econdmicas realizada en diciembre. El promedio de analistas espera una
inflacion de 0,41% m/m para este mes, inferior a la de 0,45% m/m en diciembre del 2023,
con lo que la inflacién anual se desaceleraria hasta 5,14% a/a, por debajo de la inflacion
de 520% a/a observada en noviembre. Adicionalmente el promedio de analistas espera
que la desaceleracion de la inflacion continue a lo largo de 2025 hasta ubicarla en 3,91%
a/a en diciembre, ligeramente por encima de la que se esperaba en la encuesta anterior,
cuando proyectaban que se ubicara en 3,87% a/a. En cuanto a la tasa de interés de
intervencion del Banco de la Republica, el promedio de analistas espera una reduccion
de 50 Pbs en la reunion de la siguiente semana, sin cambios frente a la encuesta
anterior. Para el siguiente ano, el promedio de analistas proyecta continuidad en el ciclo
de recortes hasta llevar la tasa al 6,50%, por encima de la proyeccion del mes pasado de
6,25%. En Bancoldex esperamos una inflacién de 5,26% a/a en diciembre de 2024 y de
424% afa en diciembre de 2025, lo que limitara la reduccién de las tasas de interés de
politica a lo largo de 2025, pues creemos que la tasa de BanRep a final de 2025 sera de

6,75%.
€ 2. Eurozona: El PMI de servicios regreso a zona de expansion y se ubicd en 51,4 puntos,
por encima de los 49,5 puntos que esperaba el promedio de analistas y observados en

noviembre. Por su parte, el PMI de fabricacion mantuvo su contracciéon al ubicarse en
4572 puntos, en linea con lo que esperaba el promedio de analistas. Cabe resaltar que el
PMI| manufacturero completa mas de dos afos en zona de contracciéon. Con lo que el
indicador compuesto, que computa ambos sectores, se mantuvo en zona de
contraccion, al ubicarse en 49,5 puntos, aunque mejor a su lectura anterior de 48,3
puntos. Las cifras refuerzan el panorama de bajo crecimiento econdmico que se espera
para la region de 0,7% en el consolidado de 2025 y de 11% en 2025. En ese sentido, se
espera que el Banco Central Europeo continde con su ciclo de recortes de las tasas el
siguiente ano. El promedio de analistas prevé recortes por 100 pbs a lo largo de 2025,
que dejen la tasa de referencia de depdsitos en 2,0%, mientras que el mercado espera
recortes superiores, hasta por 125 pbs, que ubiguen la tasa en 1,75% a final del ano.

- 3. China: Las ventas minoristas sorprendieron a la baja, al registrar un crecimiento del
3,0%, por debajo del crecimiento de 4,8% en octubre, y que contrasta con la aceleracion
gue esperaba el promedio de analistas, que esperaban un crecimiento de 5,0%. El
resultado reafirma las preocupaciones de los analistas y demas agentes del mercado
sobre la debilidad de la demanda local, que limita el crecimiento econdémico y eleva las
presiones sobre el Gobierno. Por otra parte, la produccién industrial crecié 5,4% a/a en
noviembre, en linea con lo que esperaba el promedio de analistas y acelerandose desde
el crecimiento de 4,8% a/a en octubre. El debilitamiento del consumo interno llevd a una
lectura negativa por parte del mercado, que restd impulso a los precios del petroleo que
hoy registran caidas hasta del 0,6%.



POI'Ite al dla #CreerEnTiNosMueve ~ BANCOLDEX [

Area de Analisis Econdmico

Resumen de mercados

. . Variacion
16-dic-24 13-dic-24 . .
Dhana
Acciones
Dow Jones (Futuros) 43866,0 43866,0 0,00%
S&P 500 (Futuros) 6081,3 6055,5 0,43%
Euro Stoxx 50 4945 8 4968,0 -0,45%
Bonos Soberanos a 10 anos (En moneda local)
Estados Unidos 4401 4,397 0,09%
Alemania 2,244 2,256 -0,53%
Reino Unido 4441 4412 0,66%
Colombia 11,13 11,15 -0,18%
Meéxico 10,12 10,00 0,25%
Brasil 14,60 14,13 3,30%
Materias primas

Brent (USD/Barril) 73,9 74,5 0,81%
WTI (USD/Barril) 70,7 713 -0,87%
Oro (USD/OnzaTroy) 2651,5 2648,2 0,12%

Monedas
DXY 106,9 107,0 -0,10%
EURUSD 1,051 1,050 0,04%
UsDCOP 43320 4317.4 0,34%
USDMXN 20,164 20,126 0,19%
USDBRL 6,058 6,056 0,03%
USDCLP 991,5 986,4 0,51%
USDPEN 3,734 3,730 0,12%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



