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1. En Colombia, el promedio de analistas prevé una ligera desaceleración de la inflación anual en
diciembre hasta 5,14% a/a, por debajo de la de 5,20% del mes anterior y un descenso de 50 Pbs en
la reunión de este viernes.

2. Los índices PMI en Europa registraron resultados mixtos en diciembre, al mostrar una
recuperación del sector de servicios y un estancamiento en el manufacturero.

3. En China, el consumo de los hogares continuó desacelerándose, lo que eleva las preocupaciones
sobre el crecimiento económico y aumenta las presiones sobre el Gobierno para tomar medidas al
respecto.

1. Colombia: El Banco de la República dio a conocer la encuesta a analistas de
expectativas económicas realizada en diciembre. El promedio de analistas espera una
inflación de 0,41% m/m para este mes, inferior a la de 0,45%m/m en diciembre del 2023,
con lo que la inflación anual se desaceleraría hasta 5,14% a/a, por debajo de la inflación
de 5,20% a/a observada en noviembre. Adicionalmente el promedio de analistas espera
que la desaceleración de la inflación continue a lo largo de 2025 hasta ubicarla en 3,91%
a/a en diciembre, ligeramente por encima de la que se esperaba en la encuesta anterior,
cuando proyectaban que se ubicara en 3,87% a/a. En cuanto a la tasa de interés de
intervención del Banco de la República, el promedio de analistas espera una reducción
de 50 Pbs en la reunión de la siguiente semana, sin cambios frente a la encuesta
anterior. Para el siguiente año, el promedio de analistas proyecta continuidad en el ciclo
de recortes hasta llevar la tasa al 6,50%, por encima de la proyección del mes pasado de
6,25%. En Bancoldex esperamos una inflación de 5,26% a/a en diciembre de 2024 y de
4,24% a/a en diciembre de 2025, lo que limitará la reducción de las tasas de interés de
política a lo largo de 2025, pues creemos que la tasa de BanRep a final de 2025 será de
6,75%.

2. Eurozona: El PMI de servicios regresó a zona de expansión y se ubicó en 51,4 puntos,
por encima de los 49,5 puntos que esperaba el promedio de analistas y observados en
noviembre. Por su parte, el PMI de fabricación mantuvo su contracción al ubicarse en
45,2 puntos, en línea con lo que esperaba el promedio de analistas. Cabe resaltar que el
PMI manufacturero completa más de dos años en zona de contracción. Con lo que el
indicador compuesto, que computa ambos sectores, se mantuvo en zona de
contracción, al ubicarse en 49,5 puntos, aunque mejor a su lectura anterior de 48,3
puntos. Las cifras refuerzan el panorama de bajo crecimiento económico que se espera
para la región de 0,7% en el consolidado de 2025 y de 1,1% en 2025. En ese sentido, se
espera que el Banco Central Europeo continúe con su ciclo de recortes de las tasas el
siguiente año. El promedio de analistas prevé recortes por 100 pbs a lo largo de 2025,
que dejen la tasa de referencia de depósitos en 2,0%, mientras que el mercado espera
recortes superiores, hasta por 125 pbs, que ubiquen la tasa en 1,75% a final del año.

3. China: Las ventas minoristas sorprendieron a la baja, al registrar un crecimiento del
3,0%, por debajo del crecimiento de 4,8% en octubre, y que contrasta con la aceleración
que esperaba el promedio de analistas, que esperaban un crecimiento de 5,0%. El
resultado reafirma las preocupaciones de los analistas y demás agentes del mercado
sobre la debilidad de la demanda local, que limita el crecimiento económico y eleva las
presiones sobre el Gobierno. Por otra parte, la producción industrial creció 5,4% a/a en
noviembre, en línea con lo que esperaba el promedio de analistas y acelerándose desde
el crecimiento de 4,8% a/a en octubre. El debilitamiento del consumo interno llevó a una
lectura negativa por parte del mercado, que restó impulso a los precios del petróleo que
hoy registran caídas hasta del 0,6%.
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