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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Colombia, se desaceleraron las ventas minoristas y la produccién manufacturera en octubre, luego del

buen desempeiio del mes anterior.

2. En EE.UU. las nédminas no agricolas aumentaron mas de lo que anticipaban los analistas, mientras que la
tasa de desempleo sorprendié al alza en noviembre mostrando un mercado laboral mas débil del que se

anticipaba, lo que incrementé las probabilidades de recorte de las tasas de interés el préximo ano.

3. En linea con lo que esperaba el promedié de los analistas, la tasa de desempleo en el Reino Unido
aumenté en noviembre, mientras que se desaceleré el incremento salarial, ratificando la expectativa de

analistas y del mercado de que el Banco de Inglaterra recorte la tasa de interés este jueves.

1. Colombia: Sorprendié a la baja el crecimiento de las ventas minoristas y de la produccién
- industrial y manufacturera. Las ventas minoristas registraron un crecimiento de 10.0% a/a en
octubre, por debajo del 14.4% a/a en el mes anterior y del 11.6% que anticipaba el promedio de los
analistas. La desaceleracién en el crecimiento de las ventas minoristas se dio en la mayoria de los
sectores, sin embargo, destacé la desaceleracidn del crecimiento de ventas de los “Vehiculos
automotores y motocicletas”, el de “Repuestos y partes de vehiculos” y “Calzado y accesorios de
cuero”. En contraste se registré un mejor desempeno en las de “Bebidas alcohdlicas, cigarrillos y
tabaco” y “Productos de aseo y perfumeria”. Por su parte, la produccién manufacturera crecié
1.9% a/a en octubre, por debajo del 52% a/a registrado en el mes anterior y del 2.3% a/a que
anticipaba el promedio de los analistas. La desaceleracidn se debid principalmente por el menor
crecimiento de la produccién de “Trilla de café” que tuvo un crecimiento 7.3% a/a,
significativamente por debajo del 58.0% a/a en septiembre, “Elaboracion de bebidas”, y
“Fabricaciéon de productos de plastico”. Los resultados conocidos hoy son una antesala clave para
el Indicador de Seguimiento a la Economia que se conocera manana. El promedio de analistas
anticipa que el ISE desacelere su crecimiento a 2.9% a/a en octubre, ligeramente superior al de

2.8% a/a que esperamos Nosotros, pero inferior al de 4.0% a/a registrado en el mes anterior.

m 2. Estados Unidos: Resultados mixtos en el mercado laboral en noviembre. Por un lado,
sorprendieron al alza las nédminas no agricolas que aumentaron 64 mil empleos en noviembre,
superior a los 50 mil que esperaba el promedio de analistas y que contrasta con la recién
conocida pérdida de 153 mil empleos en octubre por cuenta de los despidos temporales
estatales por cuenta del cierre parcial del gobierno federal “shutdown” mas largo de la historia.
Sin embargo, el resultado de noviembre contrasta con los 116 mil nuevos puestos de trabajo en
septiembre, antes del shutdown. Por sectores, aunque en noviembre continuaron los menores
empleos en el sector estatal, disminuyeron significativamente el numero de pérdidas de
empleos y destacd la recuperacion de empleos en servicios profesionales y empresariales y de
construccion y el aumento en el de educacién y salud. Por otro lado, la tasa de desempleo
sorprendid al alza al aumentar a 4.6% en noviembre, por encima de la de 4.4% del ultimo dato
conocido de septiembre y de la de 4.5% que esperaba el promedio de los analistas y que
coincide con la tasa de desempleo que espera la Fed que termine el afno, lo que mostraria un
mercado laboral mas débil. Los mercados reaccionaron incrementando la probabilidad de
recorte de tasas implicita en la curva de swaps, sin embargo, no es claro cuando serd el

movimiento.
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3. Reino Unido: En linea con lo que esperaba el promedio de analistas, la tasa de desempleo en
el trimestre maévil a octubre aumentd a 5.1% desde la de 5.0% en el mes anterior y lo que la ubica
en la mayor tasa desde febrero de 2021, y que consolida el debilitamiento del mercado laboral
gue venia mostrando sefales de enfriamiento este afo. El deterioro en la tasa de desempleo
estuvo acompanado por una desaceleracidn en los ingresos promedio que registraron un
crecimiento de 4.7% a/a en el trimestre movil a octubre, inferior al de 4.8% a/a en el mes anterior,
pero superior al de 4.4% a/a que esperaba el promedio de los analistas. Con los resultados, los
mercados aumentaron la probabilidad hasta el 92% de que el Banco de Inglaterra recorte las
tasas de interés del 4.0% actual a 3.75% en su reunién del jueves, ante los signos de enfriamiento
del mercado laboral y la moderacién en los ingresos de los trabajadores, que habian contribuido

a la persistencia de la inflacidén en niveles elevados.

Resumen de mercados

Variacion
16-dic-25 15-dic-25 ..
Diaria
Acciones
Dow Jones MNA 48,416.56
S&P 500 MA 6,816.51
Euro Stoxx 50 5,730.48 5,752.52 0.38%
Estados Unidos 4.19 417 0.38%
Alemania 2.87 2.85 0.49%
Reino Unido 4.55 4.50 1.27%
Colombia MA 12.50
México 9.06 9.01 0.56%
Brasil 13.65 13.54 0.80%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 55.33 B60.56 -2.03%
WTI (USD/Barril) 55.57 56.82 -2.20%
Oro (USD/Onza Troy) 4,325.46 4,305.01 0.48%
Monedas
DXY 98.12 898.31 0.20%
EURUSD 1.1781 1.1753 0.24%
UsDCOP 3,844.55 3,830.25 0.37%
USDMXN 17.96 17.99 0.14%
USDBRL 5.45 5.42 0.54%
USDCLP 913.28 915.38 0.23%
USDPEN 3.37 3.37 0.01%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.




