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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Estados Unidos sorprendieron contracciones en las ventas minoristas y en la
produccién industrial en mayo que ratifican la debilidad de la actividad econémica

posterior a los anuncios de los aranceles de la administraciéon de Donald Trump.

2. El Banco de Japén mantiene la tasa de interés y anuncia cambios en sistema de
recompra de bonos con el objetivo de mejorar la liquidez del mercado de bonos de

gobierno.

= 1. Estados Unidos: Las ventas al por menor anticipadas registraron una caida de
— 0.9 % m/m en mayo, por encima de la contraccion de 0.6% m/m que esperaban el
promedio de analistas y de la del mes anterior 0.1% m/m. Por su parte, las ventas
minoristas basicas (sin vehiculos ni gasolina) también sorprendieron a la baja
con una contraccion de 0.1% m/m, en contraste con el crecimiento de 0.3 % m/m
esperado por los analistas y del 0.2% registrado en abril, lo que indica un
enfriamiento del consumo subyacente. La produccion industrial también
sorprendidé a la baja con una contraccién en mayo de 0.2% m/m, a pesar del
crecimiento nulo del mes anterior y que esperaba el promedio de analistas. Estos
deterioros del sector comercial e industrial se suman a la debilidad ya reflejada
en la encuesta manufacturera de Nueva York, afectada por la reduccion de
ordenes nuevas y embarques que se conocio ayer. En conjunto, se refuerzan los
indicios de moderacion en la demanda interna, lo que podria aumentar la
probabilidad de recortes de tasas por parte de la Fed en un entorno de senales

mixtas y volatilidad creciente.

. 2. Japon: El Banco de Japdén decidid mantener inalterada la tasa de interés en
0.5%, en linea con lo que esperaba el promedio de analistas. Sin embargo,
sorprendid al mercado con el ajuste en su estrategia de normalizacion
monetaria a partir del 1 de julio de 2025, al modificar el ritmo de recortes a las
compras mensuales de bonos hasta 200 mil millones de yenes (USD$ 1.34 miles
de millones), por debajo de los 400 mil millones de yenes que venia realizando.
Adicionalmente, ampliara el universo de bonos del gobierno japonés (JGBs)
elegibles para la reduccion en los montos de recompra, incluyendo ahora bonos
a 10 anos con vencimiento desde 2031 en los que el banco posea mas del 80 %
del total en circulacion, en lugar de limitarse exclusivamente a los bonos
cheapest-to-deliver (CTD). Asimismo, se eleva el umbral del monto en circulacion
necesario en el mercado para autorizar dichas reducciones, pasando de 1.2 a 1.5

billones de yenes.
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Resumen de mercados

17-jun-25 16-jun-25 ’u’ar.la:.mn
Diaria
Acciones
Dow Jones 42,416.00 42,537.00 -0.28%
S&P 500 6,016.50 6,035.75 -0.32%
Euro Stoxx 50 5,286.78 5,339.57 -0.99%

Estados Unidos 4.43 4.45 -0.31%
Alemania 2.53 2.53 0.12%
Reino Unido 4.54 4,53 0.07%
Colombia 12.42 12.44 -0.19%
México 9.30 9.29 0.05%
Brasil 13.88 13.92 -0.31%
Brent (USD/Barril) 74.63 73.23 191%
WTI (USD/Barril) 72.97 7177 1.67%
Oro (USD/Onza Troy) 3,390.26 3,385.23 0.15%
Monedas
DXY 98.21 938.00 0.21%
EURUSD 1.16 1.16 0.00%
UsbcopP 4,088.00 4,106.50 -0.45%
USDMXN 18.95 18.92 0.19%
USDBRL 5.47 5.49 -0.33%
USDCLP 534.03 936.33 -0.25%
USDPEN MNA 3.61

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



