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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El PIB en Colombia aceleré su ritmo de crecimiento en 4T24 y cerré el ailo con un crecimiento
consolidado de 1,7%, en linea con nuestra expectativa, impulsado por la inversion y el gasto de los
hogares.

2. Avanzan las negociaciones entre Rusia y Estados Unidos sobre el conflicto en Ucrania. El
indicador manufacturero de Nueva York mostré resiliencia de la actividad del sector y presiones
sobre los precios de los bienes.

3. El mercado laboral en Reino Unido se mantiene resiliente lo que soporta la expectativa de
cautela del Banco Central de Inglaterra en sus decisiones futuras.

1. Colombia: El PIB registré un crecimiento de 2,3% a/a en el cuarto trimestre de 2024,

- ligeramente superior al de 2,2% a/a que esperaba el promedio de analistas y el de 2,1%
a/a del 2T24 (cifra que fue corregida al alza desde 2,0% a/a). La economia colombiana
consolida un ciclo de recuperacion con cinco trimestres consecutivos de aceleracion en
el crecimiento, luego de contraerse 0,7% en 3T23. La inversion fija y el consumo de los
hogares aceleraron su ritmo de crecimiento y fueron los principales responsables del
mejor desempefo del PIB, a la par, el gasto publico redujo su ritmo de contracciony el
sector externo restd menos al crecimiento que el trimestre anterior (dada una
desaceleracion mas marcada del crecimiento de las importaciones que de las
exportaciones). Por sectores, los que mas aportaron a la aceleracion del crecimiento
fueron los de “Comercio”, “Manufactura” y “Administracion Publica”. En contraste, el
sector financiero entré en zona de contraccion en el Ultimo trimestre del afo. El
crecimiento econémico consolidado del 2024 fue de 1,7%, en linea con la expectativa de
Bancoldex, aunque ligeramente inferior al de 1,8% esperado por el promedio de
analistas. Para 2025 desde Bancoldex prevemos que el proceso de recuperacion de la
actividad econdmica continue y el PIB crezca 2,6%, en linea con la expectativa del
promedio de analistas, BanRep y el Gobierno.

2. Estados Unidos: Los gobiernos de Estados Unidos y Rusia acordaron continuar con
las conversaciones para resolver la guerra en Ucrania, aunque no fijaron fechas para la
cumbre entre ambos paises. No hubo representantes de Ucrania en las conversaciones.
El presidente Volodymyr Zelenskyy manifestd el lunes que no aceptaran lo que se
acuerde si Kiev no participa. Adicionalmente en EE.UU, se conocié la encuesta
manufacturera de Nueva York, que en febrero se ubicé en 5,7 puntos, por encima de los
0,0 puntos esperados por los analistas y recuperandose desde los -12,6 puntos en enero.
El avance del indicador respondid principalmente a una recuperacion del componente
de nuevas o6rdenes, lo que demuestra la resiliencia de la actividad econdmica de los
Estados Unidos. Adicionalmente, el componente de precios dentro del indicador se
ubicd en su nivel mas alto desde marzo de 2023, lo que justifica nuevamente la postura
mas hawkish de la FED en sus ultimas reuniones.

] L] 3. Reino Unido: Las nédminas sorprendieron fuertemente al alza, al registrar un aumento

LS de 21 mil en enero, en contraste reduccion de 14 mil en las ndminas en diciembre y a
pesar de que el promedio de analistas esperaba que se deteriorara hasta una reduccion
de 30 mil. A pesar del avance en ndminas la tasa de desempleo se elevo ligeramente
hasta ubicarse en 4,60% en enero, por encima de la de 4,50% un mes atras (cifra que fue
revisada a la baja desde 4,60%). Cabe resaltar que el mercado laboral se ha mantenido
resiliente ante el proceso de desaceleracion de la actividad econdmica en Reino Unido,
con tasas de crecimiento de los salarios que han generado preocupaciones para el
Banco Central de Inglaterra. De hecho, hoy también se conocidé que los salarios
crecieron 6,00% a/a en diciembre, por encima de la expectativa del promedio de
analistas de 590% a/a y el del mes anterior de 550%. El avance de los salarios
mantendria la cautela del Emisor en sus decisiones de politica monetaria. Los analistas y
el mercado difieren en la cantidad de recortes esperados para este afo. Los analistas



Pontealdia

#CreerEnTiNosMueve

BANCOLDEX @

Area de Analisis Econdmico

prevén tres recortes en 2025, que lleven la tasa de referencia al 3,75% desde la de 4,50%
actual. Las tasas de interés implicitas derivadas de la curva swap de deuda soberana,
descuentan solo dos bajadas hasta llevar la tasa al 4,00%.

Resumen de mercados

18-feb25  17-feb25 U acion
Diaria
Acclones
Dow Jones (Futuros) 44661,0 44635,0 0,06%
S&P 500 (Futuros) 6155,0 6132,0 0,38%
Euro Stoxx 50 55426 5519,8
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local
Estados Unidos 4523 4,476 1,04%
Alemania 2,502 2,488 0,56%
Reino Unido 4566 4,527 0,86%
Colombia 1199 11,98 0,08%
México 9,01 9,85 0,54%
Brasll 1439 14,43 «0,25%
Materlas primas
Brent (USD/Barril) 75,4 75,2 0,23%
WTI({USD/Barrll) 714 70,7 0,93%
Oro (USD/Onza Troy) 29227 2896,6 0,90%

Monedas

DXY 1070 106,6 0,42%
EURUSD 1,045 1,048 -0,31%
usbcop 41239 41213 0,06%
USDMXN 20,227 20,290 -0,31%
USDBRL 5,715 5,712 0,05%
UsSDCLP 8451 948,3 0,09%
USDPEN 3,690 3,695 -0,13%

Nota: NA Implica gue no haoperado o no opera durante la jornada




