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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Colombia las importaciones crecieron menos de lo que lo hicieron las exportaciones, con lo

que el déficit comercial de bienes se redujo en diciembre.

2. Las ordenes de bienes durables sorprendieron al alza, lo que reafirma la resiliencia de la

actividad econémica en EE.UU.

3. Desaceleracion de la inflacién en Reino Unido en enero, ratificé la expectativa de que el Banco

de Inglaterra recorte sus tasas de interés el préximo mes.

1. Colombia: De acuerdo con el DANE, las importaciones se ubicaron en USD $6.05 mil
- millones en diciembre, o que representa un incremento de 7.1% a/a, superior al de 0.3%
a/a en el mes anterior. El mayor crecimiento en las importaciones se explicé por la
aceleracion en las importaciones de bienes de capital y de consumo, y a la menor
contraccion de las de bienes intermedios. Las importaciones crecieron en el Ultimo mes
menos de lo que lo hicieron las exportaciones, con lo que el déficit de la balanza de
bienes disminuyé hasta los USD$1.18 mil millones en diciembre, por debajo de los USD$
1.55 mil millones en el mes anterior. A pesar de la reduccion en diciembre, el déficit en el
consolidado del cuarto trimestre del afio fue de USD$4.64 mil millones, superior al del
USD$4.48 trimestre previo. Los resultados son consistentes con las proyecciones del
Banco de la Republica, que estiman que el déficit de la cuenta corriente sera de 2.4% en
el consolidado del ano, superior al de 1.8% en 2024, pero aun por debajo del déficit
histérico de 3.0%, lo que demuestra que no ha sido una fuente importante de
depreciacion que pueda contener la apreciacion que ha mantenido el peso

colombiano.

2. Estados Unidos: Las ordenes de bienes durables se contrajeron menos de lo que

esperaba el promedio de analistas, al registrar una caida de 1.4% m/m en diciembre,
inferior a la de 2.0% m/m que esperaba el promedio de analistas, pero que contrasta con
el crecimiento de 54% m/m en el mes anterior. Adicionalmente, las érdenes que
excluyen el componente volatil de transporte aceleraron su ritmo de crecimiento hasta
0.9% m/m en diciembre, por encima del de 0.4% m/m en el mes anterior y en contraste
con la desaceleracion hasta 0.3% m/m que anticipaba el promedio de los analistas. Los
datos dan sefnales de una inversion resiliente que podria sesgar al alza el prondstico de
crecimiento en 47125, para la que el promedio de analistas espera una desaceleracion

hasta el 2.2% t/a, por debajo del de 4.4% en el trimestre anterior.
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]| L~ 3. Reino Unido: La inflacion total se ubicé en 3.0% en enero, como esperaba el
promedio de analistas y por debajo de la de 3.4% a/a registrada en el mes anterior. La
inflacién subyacente (que excluye alimentos y energia) se desacelerd hasta 3.1%, inferior
a la de 32% en el mes anterior, aunque levemente por encima de la de 3.0% que
esperaba el promedio de analistas. Ante la desaceleracién de la inflacion y la debilidad
en el mercado laboral, se ratifica la expectativa de que el Banco de Inglaterra continde
recortando las tasas de interés este ano, incrementando la probabilidad de un recorte

de 25 pbs en su reunion del proximo mes, desde el nivel actual de 3.75%.

Resumen de mercados

18-feb-26 17-feb-26 Variacion
Diaria
Acciones
Dow Jones 49 685.00 49,533.19 0.31%
S&P500 6,878.25 6,843.22 0.51%
Euro Stoxx 50 6,063.03 6,021.85 0.68%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.08 4.06 0.52%
Alemania 2.74 2.74 0.26%
Reino Unido 438 4.38 0.05%
Colombia NA 13.23
México 8.57 8.56 0.04%
Brasil NA NA
Brent (USD/Barril) 69.17 67.42 2.60%
WTI (USD/Barril) 63.95 62.33 2.60%
Oro (USD/Onza Troy) 4,958.79 4,877.89 1.66%
Monedas
DXY 97.39 97.16 0.24%
EURUSD 1.1818 1.1855 -0.31%
USDCOP 3,658.00 3,649.00 0.25%
USDMXN 17.15 17.13 0.10%
USDBRL NA NA
USDCLP 864.30 865.92 -0.19%
USDPEN 3.35 3.35 0.03%

Nota: NA implica gue no ha operado o no opera durante la jornada.



