
¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y
de mercados!

1. El Banco Central de Brasil tomó medidas extraordinarias para frenar la marcada
depreciación de la tasa de cambio local, en medio de la fuerte depreciación que se ha
observado en el real desde finales de noviembre.

2. La Reserva Federal de los Estados Unidos se reúne hoy a tomar decisión de tasas de
interés. El promedio de analistas y operadores del mercado descuentan un recorte de 25
pbs, que deje el rango en 4,25%-4,50%.

3. La inflación en Reino Unido se aceleró, lo que sumado a los riesgos de una espiral de
salarios elevan la cautela del Banco Central de Inglaterra, que pausaría su ciclo de recortes
de la tasa de referencia.

1. Brasil: El Banco Central de Brasil tomó medidas extraordinarias para frenar la
marcada depreciación de la tasa de cambio local, en medio de la fuerte
depreciación que se ha observado en el real desde finales de noviembre, que
llevó al Real brasilero a cotizar en un máximo histórico de $6,20 por dólar esta
semana. Desde finales del mes anterior, los mercados castigaron fuertemente la
moneda después de los anuncios de reducción de los impuestos a la renta por
parte del presidente Lula, que desestimaron los esfuerzos de reducción del gasto
público en medio de creciente deuda y el aumento del déficit fiscal. En ese
contexto, el Banco Central de Central de Brasil ejecutó ventas de dólares por más
de US$3.000 millones, que aumentó el nerviosismo de los mercados y elevó la
aversión al riesgo, lo que generó fuertes incrementos en los CDS y
desvalorizaciones de la deuda pública.

2. Estados Unidos: Hoy se reúne la Reserva Federal para tomar su última
decisión de política monetaria del año. El promedio de analistas y los operadores
del mercado descuentan un recorte de 25 pbs que deje el rango de tasas en
4,25%-4,50% desde el nivel actual. Adicionalmente, la FED presentará su
actualización de proyecciones macroeconómicas y su nuevo Dot-Plot de
expectativas de tasas de interés de los miembros de junta. Cabe resaltar que, en
el informe de septiembre, el Dot-plot de expectativas proyectaba que el rango
alto de las tasas cerraría 2025 en 3,5%, sin embargo, con datos más actualizados
el promedio de analistas y las implícitas de mercado prevén una tasa de cierre
de 3,75% a final de 2025.

3. Reino Unido: La inflación se ubicó en 2,6% en noviembre, acelerándose frente
a la de 2,3% a/a en octubre, en línea con las expectativas de los analistas. La
aceleración fue generaliza por componente y los mayores aportes provinieron de
los rubros de “bienes básicos” y “vivienda”. En ese sentido, la inflación subyacente
también se aceleró y se ubicó en 3,5% a/a, por encima de la de 3,3% a/a un mes
atrás, pero por debajo de la expectativa de los analistas de 3,6% a/a. Los
resultados de inflación, sumados a los del mercado laboral conocidos ayer, que
mostraron una aceleración del crecimiento de los salarios, ponen en riesgo la
convergencia de la inflación en el mediano plazo y ratifican la postura hawkish
del Banco Central de Inglaterra (BOE). El promedio de analistas e implícitas de
mercado descuentan estabilidad de la tasa de referencia en la reunión de
mañana en el 4,75% actual, y aumenta la incertidumbre sobre la fecha en la que
el BOE reanudaría su ciclo de recortes.



Resumen de mercados


