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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El Banco Central de Brasil tomé medidas extraordinarias para frenar la marcada
depreciaciéon de la tasa de cambio local, en medio de la fuerte depreciacion que se ha
observado en el real desde finales de noviembre.

2. La Reserva Federal de los Estados Unidos se retine hoy a tomar decisién de tasas de
interés. El promedio de analistas y operadores del mercado descuentan un recorte de 25
pbs, que deje el rango en 4,25%-4,50%.

3. La inflaciéon en Reino Unido se acelerd, lo que sumado a los riesgos de una espiral de
salarios elevan la cautela del Banco Central de Inglaterra, que pausaria su ciclo de recortes
de la tasa de referencia.
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1. Brasil: El Banco Central de Brasil tomd medidas extraordinarias para frenar la
marcada depreciacion de la tasa de cambio local, en medio de la fuerte
depreciacidn que se ha observado en el real desde finales de noviembre, que
llevd al Real brasilero a cotizar en un maximo histérico de $6,20 por ddlar esta
semana. Desde finales del mes anterior, los mercados castigaron fuertemente la
moneda después de los anuncios de reduccion de los impuestos a la renta por
parte del presidente Lula, que desestimaron los esfuerzos de reduccion del gasto
publico en medio de creciente deuda y el aumento del déficit fiscal. En ese
contexto, el Banco Central de Central de Brasil ejecutd ventas de ddlares por mas
de US$3.000 millones, que aumentd el nerviosismo de los mercados y elevo la
aversion al riesgo, lo que generd fuertes incrementos en los CDS vy
desvalorizaciones de la deuda publica.

2. Estados Unidos: Hoy se redne la Reserva Federal para tomar su ultima
decision de politica monetaria del ano. El promedio de analistas y los operadores
del mercado descuentan un recorte de 25 pbs que deje el rango de tasas en
4.25%-450% desde el nivel actual. Adicionalmente, la FED presentara su
actualizacion de proyecciones macroecondémicas y su nhuevo Dot-Plot de
expectativas de tasas de interés de los miembros de junta. Cabe resaltar que, en
el informe de septiembre, el Dot-plot de expectativas proyectaba que el rango
alto de las tasas cerraria 2025 en 3,5%, sin embargo, con datos mas actualizados
el promedio de analistas y las implicitas de mercado prevén una tasa de cierre
de 3,75% a final de 2025.

3. Reino Unido: La inflacidn se ubicd en 2,6% en noviembre, acelerdndose frente
a la de 2,3% a/a en octubre, en linea con las expectativas de los analistas. La
aceleracion fue generaliza por componente y los mayores aportes provinieron de
los rubros de “bienes basicos” y “vivienda”. En ese sentido, la inflacion subyacente
también se aceleré y se ubicé en 3,5% a/a, por encima de la de 3,3% a/a un mes
atrds, pero por debajo de la expectativa de los analistas de 36% a/a. Los
resultados de inflacién, sumados a los del mercado laboral conocidos ayer, que
mostraron una aceleracion del crecimiento de los salarios, ponen en riesgo la
convergencia de la inflacion en el mediano plazo y ratifican la postura hawkish
del Banco Central de Inglaterra (BOE). El promedio de analistas e implicitas de
mercado descuentan estabilidad de la tasa de referencia en la reunion de
manana en el 4,75% actual, y aumenta la incertidumbre sobre |la fecha en la que
el BOE reanudaria su ciclo de recortes.
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Resumen de mercados

18-dic2a  17-dic-2a  Variacén
Diaria
Acciones
Dow Jones (Futuros) 436340 434740 0,37%
S&P 500 (Futuros) 6066,0 6053,8 0,20%
Euro Stoxx 50 4951,5 4942,6 0,18%
Bonos Soberanas a 10 afos (En moneda local)
Estados Unidos 4,409 4,399 0,23%
Alemania 2,251 2,229 0,99%
Reino Unido 4,569 4524 0,99%
Colombia NA 11,38
México 10,16 10,15 0,05%
Brasil 14,54 14,47 0,50%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 73,7 73,2 0,70%
WTI (USD/Barril) 70,7 70,1 0,87%
Oro (USD/Onza Troy) 2645,7 2646,8 -0,04%
Monedas
DXY 107,0 107,0 0,03%
EURUSD 1,049 1,049 0,01%
UsDCOP 4357,5 4346,0 0,26%
USDMXN 20,156 20,179 -0,11%
USDBRL 6,155 6,111 0,72%
USDCLP 989,1 987,8 0,13%
USDPEN NA 3,739

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante |a jornada.



