
 
 ¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 
1. En EE.UU. fueron publicadas las minutas de la reunión de la Fed de enero, cuando mantuvieron 

las tasas de interés inalteradas por unanimidad y se discutió la posibilidad de cambios en el ritmo 

de reducción de la hoja de balance. 

 

2. Mañana se conocerán los resultados de las encuestas PMI en Estados Unidos y la Eurozona, para 

los que los analistas prevén un ligero avance en ambos sectores para ambas economías. 

 

 

1. Estados Unidos: Las minutas mostraron que la perspectiva económica mantuvo sin 

grandes cambios respecto a la proporcionada en la reunión de diciembre, y que la gran 

mayoría de los participantes juzga que los riesgos del mandato dual de convergencia de la 

inflación a la meta del 2% y de pleno empleo, estaban equilibrados. Sin embargo, un par de 

participantes expresaron preocupación frente a los retos para alcanzar la inflación objetivo, 

al citar los cambios anunciados en la política comercial y de inmigración como factores que 

podrían obstaculizar el proceso de desinflación. Por su parte, en las minutas quedó reflejada 

la posibilidad de que sean anunciados cambios en el ritmo de reducción de la hoja de 

balance, o más conocido como el Ajuste Cuantitativo (QT por sus siglas en inglés), por lo 

menos mientras pasan las discusiones alrededor de la aprobación del aumento del techo de 

la deuda del gobierno en el congreso, que pueden generar presiones sobre el 

comportamiento de las reservas del sistema financiero. Con la mención a: “En cuanto a la 

posibilidad de que se produzcan oscilaciones significativas en las reservas en los próximos 

meses relacionadas con la dinámica del techo de la deuda, varios participantes señalaron 

que podría ser adecuado considerar la posibilidad de pausar o ralentizar la reducción del 

balance hasta que se resuelva este acontecimiento”. El promedio de analistas y el mercado 

continúa esperando que dos reducciones de 25 Pbs a lo largo de 2025 planteados por la 

mediana de los miembros de la Fed en el último Dot Plot. Sin embargo, a partir de la 

información conocida posterior a la reunión de enero, se ha aplazado de junio a septiembre 

la posibilidad de que se reanude el ciclo de reducciones de las tasas de interés por parte de 

la Fed. 

 

 

2. Expectativas PMI: Mañana se conocerán los resultados de las encuestas PMI en Estados 

Unidos y la Eurozona, con corte a febrero. El promedio de analistas prevé un avance tanto 

del PMI manufacturero como del PMI de servicios hasta los 51,4 y 53,0 puntos, por encima de 

los 51,2 52,9 y puntos en enero, respectivamente. De cumplirse la expectativa del promedio 

de analistas, los datos continuarían evidenciando la resiliencia de la actividad económica 

estadounidense. Por otra parte, los analistas de la Eurozona prevén un avance del PMI 

manufacturero hasta los 47,0 por encima de los 46,6 puntos en enero, pero aún en zona de 

contracción, lo que captura los retos que aún mantiene la economía de la región que, si bien 

se ha recuperado, se mantiene por debajo del crecimiento potencial. En cuanto al PMI de 

servicios, prevén un avance del indicador hasta los 51,5 puntos, por encima de los 51,3 puntos 

del mes anterior. La comparación entre los datos del PMI entre EE.UU. y la Eurozona explica 

la postura menos cautelosa del Banco Central Europeo frente a la FED. De hecho, el 

promedio de analistas y mercados descuentan tres recortes adicionales de las tasas del BCE 

este año, superior a los dos que se esperan de la FED. 
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