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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El PIB en EEUU se desaceler6 mas de lo que esperaba el promedio de analistas, debido a un
mayor impacto negativo en el Gasto Publico relacionado con el shutdown. En el consolidado del
ano el PIB crecié 2.2%, aunque por debajo del de 2.8% en 2024, representa resiliencia de la

actividad econémica al crecer por encima del potencial.

2. La inflacién implicita en los calculos del PIB y la PCE sorprendieron al alza, con lo que se ratifican

las expectativas de las tasas de interés inalteradas en el primer semestre del aio.

3. En Japén, aunque la inflacion se desaceleré, la que excluye alimentos frescos y energia se
mantiene por encima de la meta del Banco de Japén, con lo que se mantiene la expectativa de
que continde el ciclo de incrementos de las tasas de interés. Ademas, el PMI compuesto aumenté

en febrero gracias a la aceleracion en el indicador manufacturero y de servicios.

4. Sorpresa positiva en los PMI de la Eurozona, el sector industrial se recupera de la zona de

contraccién y el de servicios acelera su crecimiento.

= 1. Estados Unidos: La desaceleracion del crecimiento en fue mucho mayor a la
proyectada. El PIB creci6 1.4% t/a en 4T25, significativamente por debajo del 2.8% t/a que
esperaba el promedio de analistas y del 4.4% t/a en el trimestre anterior. La fuerte
desaceleracidon se explicd principalmente por la contraccidn del consumo publico,
relacionado con el shutdown mas largo de la historia que paralizé las principales
entidades del gobierno y congeld el pago de ndminas a sus empleados. Ademas, el
consumo de los hogares se desacelerd y se redujo la contribucion positiva de la balanza
comercial dada una caida de las exportaciones y un crecimiento de las importaciones.
El Unico componente que contuvo una mayor desaceleracién fue la inversiéon fija, que
registré una aceleracion en su crecimiento. En el consolidado del afio el PIB crecid 2.2%,
aungue por debajo del de 2.8% en 2024, representa resiliencia de la actividad

econdémica al crecer por encima del potencial.

2. Los datos asociados a la inflacién que se conocieron hoy dieron sorpresa al alza. Los
precios implicitos del PIB crecieron 3.6% a/a, aungue levemente por debajo del 3.8% a/a
en 3T25, fue significativamente mayor al incremento de 2.8% a/a que esperaba el
promedio de analistas. De hecho, la inflacion PCE en se acelerd en diciembre a 2.9% a/a,
por encima del 2.8% a/a en el mes anterior, nivel en el que el promedio de analistas
esperaba que se mantuviera inalterada. Adicionalmente, el PCE nudcleo (que excluye
alimentos y energia) se ubicd en 3.0% a/a, superior al de 2.8% en el mes anterior y al de
2.9 % a/a que esperaba el promedio de analistas. Si bien se pronosticaban presiones en
los precios de los bienes duraderos en relacién con los incrementos arancelarios,

sorprende la aceleracidn en el incremento en los precios de los servicios, que se habian
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desacelerado en meses anteriores gracias a la moderacién del consumo de los hogares.
Los mercados asignaron mayor peso a los resultados de inflacion que a la
desaceleracion del PIB, con lo que se ratificaron las expectativas de que la Fed

mantendra las tasas de interés inalteradas por lo menos en la primera mitad del ano.

. 3. Japon: Aunqgue la inflacidn se desacelerd en enero, la que excluye alimentos frescos y
energia se mantiene por encima de la meta del Banco de Japdn. La inflaciéon total se
ubicd en 1.6% a/a en enero, por debajo de la de 2.1% a/a en el mes anterior y de la de 1.7%
a/a que esperaba el promedio de analistas. La disminucidon de la inflacién estuvo
explicada por una base estadistica favorable en los precios de los alimentos y por la
mayor contracciéon en los precios de los combustibles debido a los subsidios
establecidos por el gobierno nacional. Con lo que la inflacion sin alimentos frescos se
desaceler6 menos, al ubicarse en 2.6% a/a por debajo de la de 29% a/a en el mes
anterior y de la de 2.7% a/a que esperaba el promedio de los analistas. A pesar del
avance en la reduccién de la inflacion, los mercados mantienen |la expectativa de que el
Banco de Japdén continle aumentando las tasas de interés ante una inflacidn nucleo
superior a la meta del Banco. De hecho, se conocié que el PMI compuesto se acelerd en
febrero, gracias a la aceleracién en el indicador manufacturero y de servicios. El PMI
manufacturero ascendié a 52.8 puntos en febrero, por encima de los 51.5 puntos en el
mes anterior, mientras que el de servicios incrementd a 53.8 puntos en febrero, superior
a los 537 puntos en el mes anterior. Los resultados dan sefales de una actividad
econdmica resiliente, consistente con la aceleracidon que se espera para 1T26. El
promedio de analistas espera que el PIB crezca 0.6% a/a en 1726, superior al de 0.1% a/a
en el trimestre anterior, lo que ratifica la expectativa de incrementos de las tasas de

interés hasta ubicarlas en 1.25% a final del ano, desde la de 0.75% actual.

4. Eurozona: Sorpresa positiva en los PMI. El PMI compuesto se aceleré hasta 51.5
puntos en febrero, superior a los 51.3 puntos en enero y a los 51.5 puntos que esperaba el
promedio de analistas. El resultado estuvo explicado por la aceleracion del PMI de
manufactura que volvid a terreno positivo al ubicarse en 50.8 en febrero, desde los 49.5
puntos en el mes anterior y por encima de 50.0 que esperaba el promedio de analistas.
Ademas, el PMI de servicios aumentd a 51.8 puntos, superior a los 51.3 puntos en el mes
anterior y en contraste con la desaceleracion a 515 que esperaba el promedio de
analistas. Segun el informe, la fortaleza industrial se dio gracias al aumento de la
produccién, empleo y nuevos pedidos, a pesar de incrementos en los precios de los
insumos. Con los resultados, se mantiene la expectativa de que el Banco Central

Europeo mantenga inalteradas las tasas de interés en el 2.0% a lo largo del ano.
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Resumen de mercados

20-feb-26 19feb26  vanacion

Diaria

Acciones
Dow lones 49,525,927 49,395.15 0.26%
S&F 500 6,886.26 6,861.89 0.36%
Euro Stoxx 50 6,109.74 6,059.62 0.83%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.09 4.07 0.61%
Alemania 2.74 2.74 -011%
Reino Unido 4.36 4.37 -0.18%
Colombia 13.42 13.40 0.19%
Meéxico 8.64 8.58 0.72%
Brasil 13.54 13.67 -0.17%
Brent (USD/Barril) 71.34 71.66 -0.45%
Tl {U5D/Barril) B66.07 B66.43 -0.54%
Oro (USD/Onza Troy) 5,039.64 4,996.10 0.87%
Monedas

DXY 97.66 97.93 -0.27%
EURUSD 1.1786 1.1773 0.11%
uUsDCoOP 3,685.40 3,698.44 -0.35%
USDMXN 17.16 17.25 -0.52%
USDBRL 5.19 5.22 -0.54%
USDCLP B67.47 B65.58 0.22%
USDPEN 3.35 3.36 -0.15%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



