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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Colombia se aceleré el crecimiento de las importaciones en marzo. Sin embargo, el buen

desempenio de las exportaciones permitié una reduccién del déficit comercial.

2. El Banco Central de China redujo sus tasas de interés en un intento de dar un impulso a la

econémica en medio de la incertidumbre por la guerra comercial.

3. La economia brasilera se desaceleré6 menos de lo que esperaba el promedio de analistas. Ante
una inflacion persistentemente alta, se ratifican las expectativas de incrementos en la tasa de

interés de politica.

4. En contraste, la economia chilena, que también se desacelera menos de lo esperado, dada la
desaceleracion que si se espera en la inflacion se esperan nuevas reducciones en la tasa de

interés.

1. Colombia: Las importaciones en Colombia alcanzaron USD$ 5.54 mil millones en
- marzo, mostrando un crecimiento de 16.5% a/a, superior al de 10.5% a/a en febrero. La
aceleracion en el crecimiento de las importaciones se dio en las de bienes de consumo,
una recuperacion de las de capital y a pesar de una desaceleracidon en las de bienes
intermedios. El déficit de la balanza de bienes se redujo hasta los USD$ 897 millones en
marzo, significativamente por debajo de los USD$ 1.24 mil millones en febrero, gracias a
un crecimiento de las exportaciones superior al de las importaciones. Sin embargo, no
alcanzan a reducir el aumento del déficit hasta US$ 3.4 mil millones en 1T25, superior a
los USD$3.3 millones en 4T24. Los datos conocidos hoy son consistentes con el
pronostico de déficit de la cuenta corriente que espera el Banco de la Republica hasta
2.7% en 2025, corregido al alza desde 2.5% proyectado en eneroy por encima del 1.8% en

2024, aunque aun por debajo del promedio histdrico de 3.0%.

2. China: El Banco Central de China redujo sus tasas de interés en 10pbs, en linea con lo
gue esperaba el promedio de analistas. Las tasas de interés a un ano se redujeron de
3.6% a 3.5%, y las de 5 anos de 3.1% a 3.0%. Lo anterior con intencion de dar un impulso a
la economia, en un contexto en el que los prondsticos de crecimiento econdmico se han
disminuido por la guerra comercial iniciada por el presidente Donald Trump.
Adicionalmente, la inflaciéon persistentemente baja da el espacio necesario para la
expansion monetaria. Recientemente el FMI redujo el prondstico de crecimiento chino

de 4.6% a 4.0%, como consecuencia del escalamiento en la guerra comercial.

3. Brasil: La economia se desaceler6 menos de lo que esperaba el promedio de
analistas. El indice de actividad econdmica registré un crecimiento de 3.5% a/a en
marzo, menor al de 4.1% a/a en febrero, pero por encima del 2.9% a/a que esperaba el
promedio de analistas. De hecho, la resiliencia de la actividad econdmica, en medio de
presiones inflacionarias, ratifica la expectativa de incrementos en las tasas de interés de
politica. El promedio de analistas espera que la inflacion se mantenga en 5.5% a lo largo

del ano, lo que hara necesario el incremento de 75 pbs adicionales de la tasa de interés
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del Banco Central, que se espera aumente desde el 14.25% al 15.0%, tan pronto como en

el segundo trimestre del ano.

i 4. Chile: La economia se desaceleré menos de lo que esperaba el promedio de analistas.
El PIB registré un crecimiento de 2.3% a/a en 1125, menor al de 4.0% a/a en 4724, pero

por encima del 2.0% a/a que esperaba el promedio de analistas. Al contrario que en el

caso brasilero, la expectativa de una mayor desaceleracion de la inflacién, que permita

reducirla desde el 4.5% a/a actual, hasta 3.9% a/a al final del afno, habilitard la reduccion

de la tasa de interés. El promedio de analistas espera que el Banco Central de Brasil

reduzca la tasa de interés de politica desde el 5.0% actual, hasta el 4.75%. Todo para

tratar de dar un impulso a la economia que se espera reduzca su crecimiento desde el

2.6% en 2024, a uno de 2.2% en el consolidado de 2025.

Resumen de mercados

Variacién
20-may-25 19-may-25 Diaria
Acciones
Dow Jones 42.862.00 42 ,885.00 -0.05%
S&P 500 5,966.00 5,982.50 -0.28%
Euro Stoxx 50 5,456.90 5,427.23 0.55%
Estados Unidos 4,48 4.45 0.80%
Alemania 2.60 2.59 0.31%
Reino Unido 4.69 4.66 0.56%
Colombia NA 12.04
México MA 9.41
Brasil MA 14.04
Brent (USD/Barril) 65.31 £65.54 -0.35%
WTI (USD/Barril) 62.51 62.69 -0.29%
Oro (USD/Onza Troy) 3,244.23 3,229.56 0.45%
Monedas
DXY 100.39 100.43 -0.04%
EURUSD 1.12 1.12 -0.09%
Uspcop #N/D 4.174.30
USDMXN 19.28 15.31 -0.19%
USDBRL 5.65 5.65 -0.01%
USDCLP 840.10 837.78 0.25%
USDPEN MNA 3.69

Nota: NA implica gue no haoperado o no opera durante la jornada.



