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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Las importaciones se contrajeron en términos anuales en abril, pero crecieron en términos
mensuales, lo que, acompafiado de la contraccion de las exportaciones, ampliaron el déficit

comercial.

2. Resultados mixtos entre la percepcién de los negocios y el indice lider en EE.UU mantiene la

incertidumbre frente a la evolucion de la actividad econdmica

3. La inflacion en Japon se mantiene en niveles superiores al 3% y se espera que continue elevada
hasta finales del afio. Ademas, el Ministerio de Finanzas anuncié reduccion en la emision de bonos

de largo plazo.

1. Colombia: Las importaciones en Colombia alcanzaron USD$ 5.54 mil millones en abril,
- mostrando una contraccion de 0.8% a/a, en contraste con el crecimiento de 16.5% a/a en
marzo. El decrecimiento de las importaciones por peores desempefios en todas sus
desagregaciones, contraccidén en las intermedias y de capital, acompanadas de una
desaceleracion en el crecimiento de las importaciones de bienes de consumo. El déficit
de la balanza de bienes aumentd hasta los USD$ 1.35 mil millones en abril,
significativamente por superiores a los USD$ 837 millones en marzo, debido a un
crecimiento mensual de las importaciones, que ademas estuvo acompanado de una
contraccidén en las exportaciones. Los datos conocidos hoy son consistentes con el
pronostico de déficit de la cuenta corriente que espera el Banco de la Republica hasta
2.7% en 2025, corregido al alza desde 2.5% proyectado en enero y por encima del 1.8% en

2024, aunque aun por debajo del promedio histdrico de 3.0%.

m 2. Estados Unidos: El panorama de los negocios de la Fed de Philadelphia sorprendio a
la baja al ubicarse en -4.0 puntos en junio, sin cambios frente al mes anterior y a pesar
gue el promedio de analistas esperaba que mejorara hasta -0.1 puntos, lo que pone en
evidencia debilidad en el sector manufacturero. De acuerdo con la Fed de Philadelphia,
este resultado se explica por: (i) un menor indice de empleo que alcanzoé el valor mas
bajo desde mayo de 2020, (2) debilidad en los nevos pedidos, (3) al aumento
generalizado de los precios de los insumos y (4) unas expectativas de contracciéon en la
produccion de las empresas en el segundo trimestre del ano. Le deterior en el
panorama de los negocios en el Ultimo mes es consistente con el resultado de la
encuesta manufacturera del Estado de Nueva York que se conocio el lunes, que registré
un resultado inferior al esperado, al ubicarse, por cuarta vez en el afo en terreno
negativo, con -16.0 puntos en junio, por debajo de los -6.0 proyectados por el promedio

de analistas y los -9.2 reportados en mayo.

3. El indice Lider se contrajo 01% m/m en mayo en linea con lo que esperaba el
promedio analistas, aunque muestra una mejora respecto a la caida de 1.4% m/m en
abril. La recuperacidn de los precios de las acciones fue el principal factor positivo del
indice, tras la caida de abril. Mientras que las expectativas pesimistas de los

consumidores, la debilidad de los nuevos pedidos, el aumento de las solicitudes iniciales
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de desempleo y la disminucién de los permisos de vivienda fueron responsables del

resultado negativo del indice durante el mes.

‘ 4. Japon: La inflacién IPC total se ubicé en 35% a/a en mayo, en linea con lo que
esperaba el promedio de analistas, e inferior a la de 3.6% a/a en abril. Sin embargo, la
inflacion nucleo (sin alimentos frescos) sorprendiod al alza en 3.7% a/a, su maximo en dos
anos y superior a lo esperado por los analistas 3.6% a/a y al 3.5% a/a en abril. Estos
resultados son consistentes con la expectativa de Banco Central de Japdn de inflaciones
elevadas durante el ano, lo que haria necesario un incremento de las tasas de interés,
gue espera el promedio de analistas y el mercado, que pase la tasa de interés del 0.5%
actual, al 0.6% a final del ano. Adicionalmente, el Ministerio de Finanzas anuncio su plan
de reducir la emision de bonos de largo plazo este ano con el propdsito de reestablecer
la calma en el mercado alterado y que ha mostrado maximos histéricos. Y para
compensar este recorte, el Ministerio estd considerando en impulsar la emisién de
deuda de corto plazo. El anuncio se suma a la publicaciéon del Banco de Japdn de
ralentizar reduccion de la hoja de balance, a través de la modificacion en el ritmo de

recortes a las compras mensuales de bonos.

Resumen de mercados

20-jun-25 19-jun-25 ’u’ar.la:.mn
Diaria
Acciones
Dow lones 42.356.44 #N/D
S&P 500 6,010.21 #N/D
Euro Stoxx 50 5,232.09 5,197.03 I
Estados Unidos 4.39 4.39 0.00%
Alemania 2.52 2.52 -0.12%
Reino Unido 4.54 4,53 0.11%
Colombia 12.15 1215 -0.03%
México 9.28 9.24 0.50%
Brasil 13.87 MA
Brent (USD/Barril) 76.48 78.85 -3.01%
ITI {USD/Barril) 74.88 #N/D #N/D
Oro (USD/Onza Troy) 3,368.23 3,370.20 -0.08%
Monedas
DXY 98.71 08.91 -0.20%
EURUSD 1.15 1.15 0.25%
Usbcop 4 086.00 #N/D
USDMXN 19.12 15.04 0.42%
USDBRL 5.51 NA
UsDCLP MA 840.20
USDPEN 3.60 3.59 0.19%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



