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con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El presidente Trump anuncié la suspension de ayuda financiera a Colombia y posibles

incrementos en los aranceles a productos colombianos.

2. La economia China se desaceleré6 menos de lo que anticipaban los analistas al registrar un
crecimiento del PIB de 4.8% a/a en 3T25.

3. S&P redujo la calificacion crediticia soberana de Francia de AA- a A+ con perspectiva estable,
debido a la inestabilidad politica, alto déficit fiscal y expectativa de desaceleracién de la actividad

econdmica.

1. Colombia: El presidente Trump anuncié la suspensidn inmediata de la ayuda
- financiera destinada a Colombia, en especial la relacionada con la lucha contra el
narcotrafico. Adicionalmente, informd que su administracidn prepara un incremento de
aranceles a productos colombianos, pero los detalles no han sido anunciados
oficialmente. Estados Unidos es actualmente el principal socio comercial de Colombia,
destino del 30.3% de nuestras exportaciones en lo corrido del ano. Cabe recordar que
Colombia se habia beneficiado de permanecer con la tarifa universal del 10% de los
aranceles reciprocos anunciados en abril, con lo que el anuncio aumenta la
incertidumbre en las relaciones comerciales, con implicaciones en los pronésticos de

actividad econdmica.

2. China: La economia se desaceleré6 menos de lo que pronosticaban los analistas, al
registrar un incremento del 4.8% a/a en 3T25, menor al crecimiento de 5.2% a/a en 2T25,
pero levemente superior al de 4.7% a/a que esperaba el promedio de los analistas. El
resultado es consistente con la expectativa de desaceleracion de la economia china, que
se espera crezca 4.8% a/a en el consolidado de 2025, inferior al crecimiento de 5.0% a/a
en el ano anterior. Analistas han expresado preocupacion ante un desbalance en los
catalizadores del crecimiento, pues el sector externo ha jalonado el crecimiento,
mientras que la demanda interna se mantiene débil. De hecho, se conocié que las
ventas minoristas se desaceleraron 3.0% a/a en septiembre, en linea con lo que esperaba
el promedio de los analistas, pero inferior al de 3.4% a/a registrado en el mes anterior.
Mientras que la produccidon industrial, que gran parte se dentina a exportaciones,
sorprendié al incrementar 6.5% a/a en septiembre, por encima del de 5.2% a/a en agosto
y que contrasta con la desaceleracion hasta 5.0% a/a que esperaba el promedio de los

analistas.

I I 3. Francia: La agencia calificadora Standard & Poor's (S&P) rebajé la calificacion
crediticia de Francia de AA- a A+, dadas las preocupaciones por el deterioro fiscal y la
creciente incertidumbre politica. La decision refleja el estancamiento en la
consolidacion presupuestaria, el aumento sostenido de la deuda publica y las

dificultades del gobierno para implementar reformas estructurales ante un Parlamento
fragmentado. S&P también sefald que la falta de consenso politico y los desafios para

reducir el déficit podrian limitar la capacidad del pais para responder eficazmente a
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futuros choques econdmicos. Ademas, la calificadora mostré su preocupacion por la
desaceleracion de la economia, en la que pronostican un crecimiento de 0.7% a/a en el
consolidado de 2025, significativamente inferior al de 12% que se espera para el
consolidado de la Eurozona y que coincide con el crecimiento del pais francés registrado

en el ano anterior.

Resumen de mercados

Variacion
20-oct-25 17-oct-25 . .
Diaria
Acciones
Dow Jones 46,610.29 46,190.61 0.91%
S&P 500 6,722.46 6,664.01 0.88%
Euro Stoxx 50 5,677.05 5,607.39 1.24%
Estados Unidos 4.00 4.01 -0.29%
Alemania 2.59 2.58 0.27%
Reino Unido 4.51 4.53 -0.38%
Colombia 11.63 11.59 0.37%
Meéxico 8.53 8.55 -0.25%
Brasil 13.90 13.96 -0.37%
Brent (USD/Barril) 60.54 61.29 -1.22%
WTI (USD/Barril) 56.80 57.54 -1.29%
Oro (USD/Onza Troy) 4,326.88 4,251.82 1.77%
Monedas
DXY 98.49 98.43 0.05%
EURUSD 1.1662 1.1655 0.06%
USDCOP 3,874.75 3,834.00 1.06%
USDMXN 18.38 18.37 0.05%
USDBRL 5.38 541 -0.62%
USDCLP 951.54 957.60 -0.63%
USDPEN 3.37 3.38 -0.44%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



