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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Las presiones inflacionarias en abril en Colombia generaron correcciones al alza en los

pronodsticos del cierre de la inflacién al final del afio y de la tasa de interés de BanRep.

2. Presion inflacionaria en Reino Unido limitara los recortes que se esperan en las tasas de interés

de politica.

Colombia: Fedesarrollo dio a conocer los resultados de su Encuesta de Opinidn
Financiera. El promedio de analistas espera que inflacion se desacelere hasta 510% a/a
en mayo, por debajo de la inflacion de 5.16% a/a observada en abril. En el intervalo de
confianza del 95%, los mas optimistas ven una desaceleracion mayor hasta 5.05%,
mientras que los Mmas pesimistas esperan que la inflacidon no se desacelere mas de 5.16%.
En Bancdldex esperamos una aceleracion de la inflacién hasta 5.23% a/a por presiones al
alza que se han visto en los precios de los alimentos. En cuanto al cierre de 2025, el
promedio de analistas espera que la desaceleracion de la inflaciéon continue hasta
ubicarse en 4.80% a/a en diciembre, por encima de la que se esperaba en la encuesta
anterior, cuando proyectaban gue se ubicara en 4.50% a/a. El rango de prondstico de la
inflacion del cierre del ano acotado al 95% de confianza esta entre 4.51% y 5.0%. En
Bancdéldex esperamos una desaceleracién de la inflacion anual hasta 4.85% a/a en
diciembre de 2025. Adicionalmente, el promedio de analistas prevén que Banrep
continle con los recortes de la tasa de interés de intervencion a lo largo del afo hasta
bajarla a 850% en diciembre (aumentando desde la de 8.00% encuesta del mes
anterior). En Bancoéldex, creemos que BanRep mantendra la tasa de interés inalterada
en la reunion de junio, para retomar los recortes en julio hasta reducir la tasa de interés
hasta 8.25% en diciembre. Finalmente, el promedio de analistas espera que la economia
registre un crecimiento de 2.6% en 2025, estable frente a la encuesta anterior. En el caso

de Bancoldex esperamos un crecimiento levemente inferior del 2.5%.

Reino Unido: La inflacion se aceleré6 mas de lo que estaba esperando el promedio de

NV
il

analistas, al avanzar hasta 3.5% a/a en abril, significativamente por encima de la de 2.6%
a/a en marzo, y superando el 3.3% que esperaba el promedio de analistas. Las presiones
al alza se dieron en la mayoria de componentes, principalmente los asociados a
transporte y a “vivienda, agua, electricidad y gas”. De hecho la inflacién nucleo también
aumentd hasta 3.8% a/a en abril, por encima de la de 3.6% a/a que esperaban los
analistas y a la de 3.4% en marzo. El avance de la inflaciéon limitard las reducciones de las
tasas de interés del Banco Central de Inglaterra, que se espera realice entre uno o dos
recortes de 25pbs en lo que resta del ano, desde el 4.5% actual. Lo que continuara
limitando la actividad econdmica, pues se espera que la economia apenas crezca 1.0%

a/a en 2025, por debajo del crecimiento de 1.2% en 2024.



Pontealdia

Area de Analisis Econdmico

Resumen de mercados

#CreerEnTiNosMueve

BANCOLDEX Bv

Variacion
21-May-25 20-May-25 Diaria
Acciones
Dow Jones 42,356.71 42,677.24 -0.75%
S&P 500 5,918.56 5,940.46 0.37%
Euro Stoxx 50 5,458.20 5,454.65 0.07%

Bonos Soberanos a 10 anos (En moneda local

Materias primas

Estados Unidos 452 4.49 0.84%
Alemania 2.64 2.61 1.27%
Reino Unido 4.75 4.70 0.98%
Colombia 12.24 12.25 -0.12%
México 9.39 9.38 0.15%
Brasil 14.22 14.08 1.01%

Brent (USD/Barril) 65.64 65.38 0.40%
WTI (USD/Barril) 62.33 62.56 -0.37%
Oro (USD/Onza Troy) 3,299.75 3,290.13 0.29%
Monedas
DXY 99.50 100.12 -0.61%
EURUSD 1.13 1.13 0.49%
uspDcop 4,177.00 4,165.40 0.28%
USDMXN 19.35 19.27 0.43%
USDBRL 5.66 5.67 -0.11%
UsDCLP NA 944.10
USDPEN 3.68 3.69 -0.07%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



