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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. De acuerdo con la encuesta de opinién financiera de Fedesarrollo, el promedio de analistas
prevé una desaceleracién de la inflacién anual en enero hasta 5,12% a/a, por debajo de la de 5,20%
al cierre de 2024 y estabilidad en la tasa de referencia en la reunién del Banrep al final del mes.

2. En EE.UV el indicador lider adelantado de actividad econémica anticipa una leve desaceleracion
del PIB en 4T24, pero sustenta el diagnéstico de una actividad econémica resiliente y que crece
por encima del potencial.

1. Colombia: Fedesarrollo dio a conocer los resultados de su encuesta de opinidn
financiera. Los analistas proyectan, en promedio, que inflacion se desacelere hasta 512%
a/a en enero, por debajo de la inflaciéon de 520% a/a observada en diciembre de 2024 y
con rango de prondstico de 4,98% a/a a 519% a/a. En Bancoldex esperamos una
desaceleracién de la inflacidon algo mas marcada hasta 4,91% a/a en enero. En cuando a
la expectativa de inflacion del cierre de 2025, el promedio de analistas espera que la
desaceleracién de la inflacion continue hasta ubicarla en 4,18% a/a en diciembre, por
encima de la que se esperaba en la encuesta anterior, cuando proyectaban que se
ubicara en 3,90% a/a. El rango de prondstico de la inflacion del cierre del afio es muy
amplio (3,95% a% a 4,43%) pues a lo largo del ano dependera de la evolucion de la tasa
de cambio, de la recuperacion del consumo de los hogares, de los efectos de indexacion,
entre muchos factores que imprimen incertidumbre frente a la evoluciéon de la inflacion.
En Bancoldex esperamos una desaceleraciéon de la inflacion anual hasta 4,38% a/a en
diciembre de 2025. Las proyecciones de crecimiento econdmico de esta encuesta se
mantuvieron inalteradas en 1,8% para 2024 y 2,6% para 2025. En Bancoldex prevemos
crecimientos de 1,7% y 2,6%, respectivamente. Finalmente, en cuanto a la tasa de interés
de intervencion, el promedio de analistas y en Bancoldex prevemos un recorte de 25 pbs
en la reunion de enero, hasta 9,25%. El promedio de analistas espera que la tasa de
interés continue con su descenso a o largo del ano hasta ubicarse en 7,00% en
diciembre, corregida al alza desde la proyeccion del mes anterior, cuando esperaban se
redujera hasta 6,50%. En el caso de Bancoldex mantuvimos nuestro pronostico de una
tasa de interés de politica a final del 2025 en 6,75%.

2. Estados Unidos: El Indicador Lider Adelantado registré una caida de 0.1% m/m en
diciembre, igual a la que esperaban el promedio de analistas, pero que contrasta con el
crecimiento de 0.4% m/m en noviembre. El retroceso del indicador obedecié a la baja
confianza de los consumidores en las condiciones futuras, la debilidad relativa de los
pedidos manufactureros, el aumento de las solicitudes iniciales de subsidio de
desempleo y el descenso de los permisos de construcciéon contribuyeron al descenso.
Sin embargo, la mitad de los componentes del indice contribuyeron positivamente en
diciembre y las tasas de crecimiento esperadas a seis y doce meses del indice fueron
menos negativas, lo que indica que la actividad econdmica estadounidense tiene
menos obstaculos en el futuro. El deterioro mensual del indicador en diciembre fue
significativamente menor a la de 0.3% m/m en octubre y demuestra una tendencia al
alza del indicador a lo largo de 2024. Adicionalmente, el indice GDP Now marca un
crecimiento esperado para el 4724 del 2.7% a/a, aunque menor al de 3.1% a/a en 3724,
permitira que en el consolidado del 2024 el promedio de analistas espere un
crecimiento de 2.8%, aunque levemente por debajo del crecimiento de 2.9% en 2023,
significa un crecimiento robusto por encima del potencial.



Ponte al dla #CreerEnTiNosMueve  BANCOLDEX [

Area de Analisis Econdmico

Resumen de mercados

Dow Jones (Futuros) 44378,0 44353,0 0,06%

S&P 500 (Futuros) 6113,3 6120,5 -0,12%
Euro Stoxx 50 5201,5 5205,8 -0,08%
Bono pberano 3 U ano wlgl=gs = =
Estados Unidos 4,619 4,611 0,18%
Alemania 2,534 2,529 0,20%
Reino Unido 4,623 4,633 -0,22%
Colombia 11,70 11,69 0,05%
México NA 10,07
Brasil NA 14,88
Brent (USD/Barril) 79,1 79,0 0,11%
WTI (USD/Barril) 75,5 75,4 0,05%
Oro (USD/Onza Troy) 2737,6 2756,5 -0,68%
DXY 108,3 108,2 0,09%
EURUSD 1,041 1,041 0,04%
USDCOP 4258,0 4266,9 -0,21%
USDMXN 20,440 20,497 -0,28%
USDBRL 5,945 5,942 0,04%
USDCLP 990,8 991,0 -0,02%
USDPEN NA 3,720

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



