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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, la presidente de la Reserva Federal de San Francisco, Mary Daly, se pronunció
sobre la política monetaria de la FED. Daly declaró que la dependencia de los datos no significa ser
reactivo a ellos, sino ser prospectivos a medida que llega la información y proyectar los efectos sobre la
economía. La funcionaria insistió que el Emisor debe permanecer vigilante, evaluando continuamente
la economía y asegurando el cumplimiento de ambos mandatos: “Lograr una inflación del 2% mientras
aseguramos que el mercado laboral se mantenga en línea con el pleno empleo”. Finalmente, declaró
que el trabajo para lograr un aterrizaje suave no está completamente hecho y la FED está decidida a
terminar tal labor. Las declaraciones de los distintos miembros de la FED esta semana han modificado
las expectativas de recortes de tasas, implícitas de la curva swap de Tesoros. Las tasas de interés
implícitas en el mercado descuentan un recorte de 25 pbs en noviembre, pero comienzan a mostrar
que el recorte adicional en diciembre no está asegurado, con una probabilidad del 73%. En este
contexto, la deuda soberana en Estados Unidas registra significativas desvalorizaciones y el dólar a nivel
global se fortalece.

- La presidente del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, declaró en una entrevista que la
dirección de las tasas de interés de referencia del Banco Central Europeo “está clara”, haciendo
referencia al ciclo de recortes, pero el ritmo al que se reducirán aún está por decidirse. Lagarde resaltó
positivamente el desempeño reciente de la inflación, cuya senda de desaceleración va “por buen
camino”, lo que le da al BCE algo de tranquilidad. “Todos confiamos en que 2025 será el año en el que
alcanzaremos nuestro objetivo de forma sostenible”, afirmó. “Los precios de la energía son bajos en
comparación con lo que podrían ser. Tenemos servicios que bajan ligeramente, pero no mucho,
todavía estamos en el 3,9% en la última lectura y tenemos que prestar atención a la inflación
doméstica”. En ese sentido y refiriéndose nuevamente a la magnitud de los recortes, Lagarde
mencionó que “el ritmo se determinará sobre la base de elementos tanto prospectivos como
retrospectivos y aplicando el juicio”. Los mercados descuentan con seguridad un recorte de 25 pbs en
la última reunión del año del BCE el 12 de diciembre, que lleve la tasa de depósitos al 3,00% desde el
3,25% actual, sin embargo, no se descarta que el recorte pueda ser de 50 pbs asignándole una
probabilidad de 41,0%.
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