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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémica y de
mercados!

Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, la presidente de la Reserva Federal de San Francisco, Mary Daly, se pronuncio
sobre la politica monetaria de la FED. Daly declaré que la dependencia de los datos no significa ser
reactivo a ellos, sino ser prospectivos a medida que llega la informacion y proyectar los efectos sobre la
economia. La funcionaria insistid que el Emisor debe permanecer vigilante, evaluando continuamente
la economia y asegurando el cumplimiento de ambos mandatos: “Lograr una inflacion del 2% mientras
aseguramos que el mercado laboral se mantenga en linea con el pleno empleo”. Finalmente, declaré
gue el trabajo para lograr un aterrizaje suave no esta completamente hecho y la FED esta decidida a
terminar tal labor. Las declaraciones de los distintos miembros de la FED esta semana han modificado
las expectativas de recortes de tasas, implicitas de la curva swap de Tesoros. Las tasas de interés
implicitas en el mercado descuentan un recorte de 25 pbs en noviembre, pero comienzan a mostrar
gue el recorte adicional en diciembre no esta asegurado, con una probabilidad del 73%. En este
contexto, la deuda soberana en Estados Unidas registra significativas desvalorizaciones y el délar a nivel
global se fortalece.

- La presidente del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, declar6 en una entrevista que la
direccién de las tasas de interés de referencia del Banco Central Europeo “estd clara” haciendo
referencia al ciclo de recortes, pero el ritmo al que se reduciran aun esta por decidirse. Lagarde resaltd
positivamente el desempefo reciente de la inflacion, cuya senda de desaceleracion va “por buen
camino”, lo que le da al BCE algo de tranquilidad. “Todos confiamos en que 2025 sera el afio en el que
alcanzaremos nuestro objetivo de forma sostenible”, afirmé. “Los precios de la energia son bajos en
comparacion con lo que podrian ser. Tenemos servicios que bajan ligeramente, pero no mucho,
todavia estamos en el 39% en la ultima lectura y tenemos que prestar atencion a la inflacion
domeéstica” En ese sentido y refiriendose nuevamente a la magnitud de los recortes, Lagarde
menciond que “el ritmo se determinard sobre la base de elementos tanto prospectivos como
retrospectivos y aplicando el juicio”. Los mercados descuentan con seguridad un recorte de 25 pbs en
la uUltima reunidn del ano del BCE el 12 de diciembre, que lleve |la tasa de depdsitos al 3,00% desde el
3,25% actual, sin embargo, no se descarta que el recorte pueda ser de 50 pbs asignandole una
probabilidad de 41,0%.

Resumen de mercados

Variacion
23-oct-24 22-oct-24 E
(M ENE]
Acciones
Dow Jones 42715,0 42924,9 -0,49%
S&P 500 5829,6 5851,2 -0,37%
Euro Stoxx 50 4934,5 4939,3
Bonos Soberanos a 10 anos (En moneda local)
Estados Unidos 4,252 4,208 1,05%
Alemania 2,318 2,317 0,04%
Reino Unido 4,220 4,166 1,30%
Colombia NA 10,74
México NA 10,07
Brasil 12,79 12,77 0,12%
aterias primas
Brent (USD/Barril) 75,5 76,0 -0,66%
WTI (USD/Barril) 713 72,1 -1,07%
Oro (USD/Onza Troy) 2737,1 2749,0 -0,43%
Monedas
DXY 104,4 104,1 0,33%
EURUSD 1,078 1,080 -0,22%
USDCOP 42826 | 42680 0,34%
USDMXN 20,010 19,952 0,29%
USDBRL 5,721 5,691 0,53%
USDCLP 950,4 947,2 0,34%
USDPEN NA 3,751

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



