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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Fitch Rating se pronuncié sobre la calificacion soberana de Colombia en el evento de
“Perspectivas de calificacién de riesgos soberanos de América Latina” y S&P Rating, ratificé la
calificaciéon soberana de Colombia en BB+, con perspectiva negativa.

2. Los indices PMI en Europa entregaron un balance positivo sobre la economia de la region.

3. El Banco Central de Japdén elevé su tasa de referencia 25 pbs, hasta 0,5%, en linea con lo
esperado por los analistas.

1. Colombia: Ayer jueves en la mafiana Richard Francis, analista de Fitch Rating para
Colombia, recordd que en diciembre ratificaron la calificacion del pais en BB+ con
perspectiva estable y argumenté que aun hay margen de mantenerse, pues la deuda en
relacion con el PIB en Colombia estd cerca de la mediana de los otros paises pares
calificados en BB+. Ya en la tarde se conocidé que S&P Rating, ratificd oficialmente la
calificacion del pais en BB+, con perspectiva negativa. De acuerdo con el comunicado
oficial, la decisidn de mantener la calificacion en BB+ (dos escalones por debajo del
grado de inversidn) se basa en la calidad de las instituciones y la democracia, que ha
logrado sostener politicas macroecondmicas predecibles a pesar de los choques
econdmicos y la incertidumbre interna transitoria. También reconoce la flexibilidad de |la
politica monetaria que basa sus metas en la inflacién objetivo y tipo de cambio flexible,
gue sigue siendo un amortiguador ante chogues externos. Sin embargo, el hecho de
mantener la perspectiva en negativo implica que persiste el riesgo de rebajar la
calificacion en los proximos 12 meses si el gobierno no logra reducir su déficit fiscal, lo
gue resultaria en que la deuda neta del gobierno general crezca por encima del 60% del
PIB. Adicionalmente, argumenta que los niveles consistentemente bajos de inversion
también podrian conducir a un crecimiento menor a lo previsto, presionando
indirectamente el déficit fiscal y la carga de la deuda de Colombia.

2. Eurozona: El PMI manufacturero redujo su ritmo de contraccion, mientras que el del
sector servicios moderd ligeramente su ritmo de crecimiento. Asi las cosas, el indicador
compuesto logro regresar a zona de expansion, al ubicarse en 50,2 puntos, por encima
de |la expectativa de los analistas de 49,7 puntos y del resultado del mes anterior de 49,6
puntos. El avance del indicador compuesto obedecid a unas mejores expectativas de los
empresarios, asi como una moderacidn en el ritmo de caida de las nuevas érdenes. Sin
embargo, los resultados mostraron un nuevo impulso del componente de precios, que
podria comprometer la convergencia de la inflacién en la region. Los resultados de la
encuesta no modificaron las expectativas de recortes de tasas, implicitas en los
mercados, que descuentan con una probabilidad de 97% un recorte de 25 pbs en la
reunion del BCE la siguiente semana, que deje la tasa de depdsitos en 2,75% desde el
nivel actual.

3. Japon: La votacion que llevd a la decision del incremento de 25 pbs de la tasa de
interés de politica del Banco Central del Japon (BOJ por sus siglas en inglés) fue por
mayoria de 8-1, con un miembro que votd por mantener la tasa en 0,25%. El Emisor
presentd sus proyecciones econdémicas actualizadas, que dieron soporte a la decision.
De las proyecciones se destaca una revision al alza de la inflacién para 1T25y 1T26 hasta
2,7% y 2,4%, desde su prevision anterior de 2,5% y 1,9%, respectivamente. Ademas, el
Emisor destacd, como principal riesgo inflacionario, el crecimiento de los salarios en
primavera. En ese contexto, el Gobernador del BOJ, Kazuo Ueda, tuvo un tono hawkish
en su discurso luego de la reunion y dejo la puerta abierta a mas incrementos este afno,
en un proceso de normalizacion de la politica monetaria, luego de anos de estimulo con
tasas de interés negativas. El promedio de analistas e implicitas de mercado descuenta
un incremento adicional de 25 pbs este afo, que deje la tasa en 0,75%.
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Resumen de mercados

Dow Jones (Futuros) 44653,0 44749,0 -0,21%
S&P 500 (Futuros) 6148,3 6152,0 -0,06%
Euro Stoxx 50 5228,7 5217,5 0,21%
BOoNo pperanos a 1l ano oneda loca
Estados Unidos 4,652 4,644 0,18%
Alemania 2,588 2,548 1,57%
Reino Unido 4,661 4,636 0,54%
Colombia 11,47 11,64 -1,48%
México 9,98 9,99 -0,06%
Brasil 15,13 15,24 -0,68%
Brent (USD/Barril) 78,7 78,3 0,55%
WTI (USD/Barril) 74,9 74,6 0,39%
Oro (USD/Onza Troy) 2775,5 2754,9 0,75%
DXY 107,7 108,0 -0,34%
EURUSD 1,048 1,042 0,60%
USDCOP 4201,0 4231,3 -0,72%
USDMXN 20,250 20,386 -0,67%
USDBRL 5,890 5,924 -0,57%
USDCLP 982,7 987,8 -0,52%
USDPEN 3,711 3,718 -0,19%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



