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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. De acuerdo con la ultima encuesta del Citi Bank, el promedio de analistas prevé una aceleracién de la
inflaciéon anual en Colombia hasta 5.50% a/a en febrero, superior a la de 5.35% en enero y que continte
aumentando hasta 6.40% a/a a final del afo. Las presiones inflacionarias haran necesarios nuevos
incrementos de las tasas de interés por parte del Banco de la Republica. La mediana de analistas espera un
incremento de 75pbs en marzo, que continuara a lo largo del primer semestre del afo, hasta llevar las tasas

de interés hasta el 11.75% a final del ano, desde la de 10.25% actual.

2. El Gobernador Waller reconocié que el sélido dato del mercado laboral en enero podria justificar mantener

las tasas de interés de la Fed estables si se confirma su fortaleza.

3. Sorpresas al alza en indicadores de actividad manufacturera de Dallas y actividad econémica de Chicago

demuestran resiliencia de la actividad econémica en EE.UU.

4. El PIB de Pera se desaceleré menos de lo esperado en 4725 y 2025.

1. Colombia: De acuerdo con la ultima encuesta del Citi Bank, el promedio de analistas espera
- que la inflacién se ubique en 1.28% m/m en febrero, superior a la de 114% m/m en el mismo mes
del afio anterior, con lo que la inflacién anual aumentaria hasta 5.50% a/a, superior a la de 5.35%
a/a en enero. La incertidumbre es muy amplia pues el rango de prondstico se encuentra entre
517% a/a y 5.86% a/a. En Bancoldex esperamos una inflacion de 1.45% m/m y de 5.68% a/a en
febrero. Los resultados de la encuesta ponen en evidencia las presiones al alza sobre la inflacidn
que generd el incremento del salario minimo, pues estima que la inflacion aumentara hasta
6.40% a/a a final del afio. Nuevamente, el rango de pronéstico es muy amplio (entre 5.80% a/ay
6.81% a/a), en Bancéldex esperamos 6.58% y en todos los casos superior a la inflaciéon actual. Las
persistentes presiones inflacionarias llevaran al Banco de la Republica a seguir con los
incrementos de las tasas de interés. La mediana de analistas espera que en la reunién de marzo
se realice un incremento de la tasa de intervencidon de 75 pbs hasta ubicarla en 11.0%, en
Bancoldex proyectamos que el incremento serd de 100 pbs hasta 11.25%. Para el cierre del afo,
nosotros y la mediana de analistas espera incrementos hasta 11.75% a lo largo del afio, con un

rango de prondstico muy amplio entre el 11.25% y el 13.50%.

m 2. Estados Unidos: El Gobernador de la Fed, Cristopher Waller, reconocié que el sélido dato del
mercado laboral en enero podria justificar mantener las tasas de interés de la Fed estables si se
confirma su fortaleza. Cabe recordar que Waller hizo parte de los dos votos disidentes que en la
dltima reunién votaron por recortar las tasas 25 pbs, pues ha defendido la necesidad de
continuar con recortes debido a sefiales de debilidad en el mercado laboral. Sin embargo, reiterd
gue su decisidn sobre apoyar o no un recorte de tasas en la reunién del 17 y 18 de marzo
dependera del informe de empleo de febrero, pues advirtid que las cifras de enero podrian
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contener “mas ruido que senal”, dado que las revisiones del 2025 mostraron un crecimiento del
empleo casi nulo, lo que sugiere un mercado laboral mucho mas fragil de lo que parecia.
Ademas, sefalé que la inflacidn subyacente, excluyendo los efectos de los aranceles impuestos
bajo el expresidente Trump, estad cerca del objetivo del 2.0%, por lo que el mercado laboral se
convierte en el factor decisivo para la politica monetaria. El promedio de analistas y el mercado

continda incorporando que las tasas de interés se mantendran inalteradas todo el primer
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semestre del afo y se debate si se realizaran dos recortes de 25 pbs en las reuniones de julioy de

diciembre.

3. Sorpresas al alza en indicadores de actividad econédmica y manufactura. El indice de actividad
econdmica de la Fed de Chicago sorprendié al alza al ubicarse en 0.18 puntos en enero,
recuperandose de los -0.21 puntos en el mes anterior y de los -0.01 puntos que esperaba el
promedio de los analistas. El repunte en el indice se explicd por la recuperacién de la
produccidn, ingreso y empleo, a pesar de que las ventas siguen en terreno negativo. La lectura
superior a 0.0 indica que el crecimiento la economia nacional es superior al del promedio
histérico. Por otro lado, el indice manufacturero de la Reserva Federal de Dallas se ubicé en 0.2
puntos en febrero, superior al -1.2 en el mes anterior y a los -0.5 puntos que esperaba el promedio

de los analistas, lo que indica una recuperacién del sector en el ultimo mes.

4. Peru: El crecimiento del PIB se desaceler6 menos de lo que anticipaba el promedio de
analistas. El PIB crecié 3.2% a/a en el cuarto trimestre, aunque por debajo del 3.4% a/a en 3725,
fue superior al de 3.0% a/a que esperaba el promedio de analistas. La desaceleracidon de la
actividad econdmica se dio tanto en el consumo privado, como en el publico, y a pesar de la
aceleracién en la inversion. Sin embargo, en el consolidado de 2025 el PIB crecid 3.4%, por debajo
del de 35% en 2024, aunque levemente superior al de 3.3% que esperaba el promedio de
analistas. La desaceleracion entre 2024 y 2025 estuvo explicada principalmente por la
desaceleracion del consumo publico a pesar del mayor dinamismo del consumo privado y de la
inversion. Finalmente, se mantiene la expectativa de que el Banco Central de Reserva del Peru
mantenga inalteradas las tasas de interés en 4.25% buena parte del ano, pero que, dada la
desaceleracion que se espera en la segunda mitad del ano que implique un crecimiento de 3.0%

en 2026, el promedio de analistas anticipa que el Banco recorte 25 pbs hasta ubicarla en 4.0% a

finales del ano.

Resumen de mercados

24-feb 26 23-feb-26 Variacion
Diaria
Acciones
Dow Jones 49,079.71 48,804.06 | 0.56%
S&P 500 6,842.37 6,837.75 | 0.07%
Euro Stoxx 50 6,117.23 6,113.92 | 0.05%

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.04 4.03 0.19%
Alemania 2.71 271 0.04%
Reino Unido 431 431 -0.07%
Colombia 13.68 13.62 0.46%
México MNA 8.63
Brasil MA 13.62

Brent (USD/Barril) 71.83 7145 0.48%
WTI (USD/Barril) 66.50 66.31 0.29%
Oro (USD/Onza Troy) 5,131.83 5,227.42 -1.83%
Monedas
DXY 57.96 57.71 0.26%
EURUSD 1.1772 1.1785 -0.11%
UsSDCOP 3,707.70 3,683.30 0.66%
USDMXN 17.28 17.27 0.08%
USDBRL 5.17 5.17 0.12%
USDCLP 866.10 866.15 -0.01%
USDPEN 3.36 3.36 0.00%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



