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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Resultados mixtos en el PMI de EE.UU, los servicios sorprenden al alza, pero la
manufactura cayé a terreno contractivo, lo que da seiales divergentes en la actividad

econdmicay a pesar de que las solicitudes de desempleo siguen disminuyendo.

2. El Banco Central Europeo mantuvo la tasa de interés inalterada en su reunion de hoy, en
linea con lo que esperaba el promedio de analistas. Mientras tanto, los PMI de servicios y

manufacturero sorprendieron al alza.

= 1. Estados Unidos: Resultados mixtos en el PMI en julio. Por un lado, El PMI de
—_— servicios mostré un mejor resultado al esperado, al alcanzar los 55.2 puntos en
julio, por encima de los 52.9 puntos en junio y de los 53.0 puntos que esperaba el
promedio de analistas. En contraste, el PMI manufacturero se ubico en terreno
contractivo, al descender a 49.5 puntos en julio, por debajo de la expectativa de
52.7 y del dato previo de 52.9 puntos. A pesar del retroceso en la manufactura, el
PMI compuesto se incremento hasta los 54.6 puntos, superior los 52.9 del mes
anterior. Por su parte, las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo se
redujeron a 217 mil en la ultima semana, por debajo de las 221 mil de la semana
anterior y del prondstico de 227 mil. El promedio mdvil de cuatro semanas se
ubico en 224.5 mil, inferior a los 229.5 mil de la semana anterior. A pesar de las
sefales mixtas en la actividad econdmica y los datos positivos en el mercado
laboral, la expectativa de dos recortes de la tasa de interés por la Fed se moderd
a 1.69 recortes y evidencia una proyeccion de actuacion cautelosa, teniendo en

cuenta la incertidumbre por los cambios en la politica cambiaria que tiene como

fecha limite el 1 de agosto.

*€* 2. Eurozona: En su reunion de hoy, el Consejo del Banco Central Europeo decidio
. Mmantener inalterada su tasa de interés en 2.15% como esperaba el promedio de
analistas. Esta decision se enmarca en un contexto donde la inflacion, aunque se
aceleré en junio, se mantuvo dentro del objetivo del 2%. El Consejo también
destacd la resiliencia de la economia frente a un entorno internacional
desafiante, especialmente por la politica comercial de Estados Unidos. Aunque
se han reportado avances en las negociaciones para reducir el arancel del 30%
anunciado por Trump al 15%, aun no hay pronunciamiento oficial por parte del
gobierno estadounidense. Ante esta incertidumbre, algunos lideres de la Unidn
Europea han respaldado el uso de instrumentos “anti-coercion” si no se obtienen

respuestas favorables.

3. Como muestra de esa resiliencia, se registraron resultados positivos en el PMI

de fabricacion y de servicios por lo que el indicador compuesto también
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presentd mejoras en julio. El resultado positivo, estuvo explicado en mayor
medida por el PMI de servicios que se aceleré6 mas de lo que esperaba el
promedio de analistas, al ubicarse en 51.2 puntos en julio, superior a los 50.5 nivel
gue pronosticaba el promedio de analistas y a los 50.5 puntos del mes anterior,
cuando volvié a terreno expansivo. Ademas, el PMI de fabrica, aunque continua
en terreno negativo, incrementd hasta 49.8 puntos en julio, superior a la
expectativa del promedio de analistas que esperaba que se mantuviera en 49.5
como en el mes anterior. Como resultado, el PMI compuesto se ubicd en 51.0
puntos en julio, superior a los 50.6 puntos del mes anterior. Segun el
comunicado, los factores que explican este desempeno son: (1) mejora en el
empleo, (2) desaceleracion en la inflacion de insumos, y (3) estabilizacion de
nuevos pedidos dentro de la UE. No obstante, los pedidos de exportacion
contindan contrayéndose y la confianza empresarial se muestra menos
optimista ante las tensiones comerciales. Estos resultados redujeron ligeramente
la probabilidad de un nuevo recorte de tasas de interés del BCE en lo que resta

del ano.

Resumen de mercados

Variacion
24-Jul-25 23-Jul-25 ..
Diaria
Acciones
Dow Jones 44 836.35 45,010.29 -0.39%
S&P 500 6,375.47 6,358.91 0.26%
Euro Stoxx 50 5,355.20 5,344.25 0.20%

| Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local

Estados Unidos 4.41 4.38 0.64%
Alemania 2.70 2.64 2.39%
Reino Unido 4.62 4.64 -0.28%
Colombia Mo Opero 11.73
México 9.29 9.27 0.23%
Brasil 14.13 14.05 0.52%

- Materiasprimas |

Monedas

Brent (USD/Barril) 69.42 68.51 1.33%
WTI (USD/Barril) 66.28 65.25 1.58%
Oro (USD/Onza Troy) 3,373.38 3,387.29 -0.41%

DXY 97.35 97.21 0.14%
EURUSD 1.18 1.18 -0.03%
USDCOP 4,059.50 4,045.03 0.36%
USDMXN 18.55 18.54 0.02%
USDBRL 5.52 5.52 -0.01%
USDCLP 951.84 949.17 0.28%
USDPEN 3.55 3.55 -0.17%

'Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



