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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Resultados mixtos en la encuesta de confianza empresarial de Fedesarrollo de enero: mientras que la

confianza comercial mejoré, la industrial se deterioré.

2. El gobierno nacional expidié cinco decretos en el marco de la Emergencia Econémica, Social y Ecolégica
debido a las inundaciones, en los que se establece un impuesto temporal al patrimonio para financiar la
atencion de la crisis, asi como medidas extraordinarias para la reubicaciéon de tierras, alivio de deudas y
reactivacion del sector agropecuario, continuidad del PAE y otras definiciones del sector educativo, y

acciones urgentes en materia ambiental para mitigar los efectos de los eventos climaticos extremos.

3. En EE.UU, la confianza del consumidor aumenté mas de lo que esperaba el promedio de analistas,

mientras que el indice manufacturero de Richmond se deterioré mas de lo anticipado.

1. Colombia: Resultados mixtos en la confianza empresarial. El indice de confianza comercial
- aumentd hasta los 26.0 puntos en enero, superior a los 17.8 puntos observados al cierre de 2025y
de los 21.6 puntos en el mismo mes del afio anterior. El aumento en la confianza comercial se dio
gracias al incremento en las expectativas de la situaciéon econémica para el préximo semestre, a
pesar de un deterioro en la percepcién actual. La recuperacion en la confianza comercial en el
dltimo mes fue importante y desvié la tendencia de deterioro el trimestre maévil a enero, sin
embargo, permanece por debajo de los niveles observados a mediados del afo anterior.
Adicionalmente, la confianza industrial se deteriord y se mantuvo por tercer mes consecutivo en
terreno negativo, al ubicarse en los -1.5 puntos en enero, por debajo de los -0.7 puntos en el mes
anterior y en contraste con los 2.0 puntos en el mismo mes del afio anterior. La disminucién de
la confianza industrial estuvo explicada por la mayor caia en el volumen de pedidos que no
alcanzé a ser compensado por el aumento en las expectativas de produccidn para el proximo
trimestre. Los resultados de las encuestas sugieren un inicio del aflo retador, en el que los

empresarios expresado incertidumlbre sobre la evolucién de la actividad econdmica.

2. El Gobierno nacional expidié cinco decretos en el marco de la Emergencia Econdmica, Social y
Ecolégica. El decreto 0173 establece un impuesto temporal al patrimonio dirigido a personas
juridicas y sociedades de hecho con patrimonio igual o superior a 200,000 UVT (aprox. $10,4 mil
millones) al primero de marzo, con una tarifa general del 0.5% y una tarifa del 1.6% para
entidades del sector financiero y minero-energético. Por otro lado, el Decreto 0174 establece
medidas para la reubicacién y relocalizacién de unidades productivas agropecuarias, asi como la
adquisicién, ocupacién y saneamiento juridico de tierras para garantizar el traslado de
comunidades afectadas y la continuidad de la produccién agricola en las zonas golpeadas por
los eventos climaticos extremos. Estas facultades permiten la utilizacién de bienes incautados y
agilizan tramites de compra y registro para disponer de tierras de manera inmediata. A su vez, el
Decreto 0175 adopta otras medidas extraordinarias para la reactivacién del sector agropecuario,
incluyendo alivios de pasivos, acceso a crédito y el Plan de Alivio de Deuda Agropecuaria,
mediante el cual el Gobierno podra asumir hasta el 95% de las obligaciones financieras de
pequenos productores afectados, para evitar su descapitalizacién y asegurar el abastecimiento
alimentario. Por su parte, el Decreto 0176 introduce disposiciones de emergencia en el sector
educativo, autorizando ajustes al calendario académico y garantizando la continuidad del

Programa de Alimentacién Escolar (PAE) en los departamentos afectados por la emergencia,
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asegurando que los estudiantes mantengan este servicio esencial durante la contingencia.
Finalmente, el Decreto 0177 adopta medidas en materia ambiental y de desarrollo sostenible,
gue permitan realizar intervenciones urgentes para proteger ecosistemas, gestionar impactos
ecolégicos y ejecutar acciones necesarias para la recuperacién ambiental en los territorios

afectados por las inundaciones.

3. Estados Unidos: La confianza del consumidor de la Conference Board (CB) sorprendié al alza
al ubicarse en 91.2 puntos en febrero, superior a los 87.4 puntos que esperaba el promedio de
analistas y de los 89.0 puntos en el mes anterior (corregidos al alza desde los 84.5 puntos). El
repunte en enero se dio gracias al incremento en la percepcidn de la situacidn actual y
expectativas a futuro. En contraste, el indice manufacturero de Richmond registré un retroceso
hasta -10 puntos en febrero, por debajo de los -6 puntos en el mes anterior y de los -8 puntos que
esperaba el promedio de los analistas. El resultado indica un deterioro en la actividad
manufacturera en los estados analizados. Los tres componentes del indice (envios, nuevos
pedidos y empleo) registraron caidas, lo que refuerza la senal de debilidad en el sector. Con los
resultados mixtos, los mercados mantuvieron las expectativas de que la Fed mantenga
inalteradas las tasas de interés en el rango de 3.50% -3.75% en el primer semestre del ano, y se

debate si se realizardan uno o dos recortes de 25 pbs en el segundo semestre.

Resumen de mercados

25-feb-26 24 feb2g T onadon
Diaria
Acciones
Dow lones 49,249 43 49,174.50 0.15%
S&P 500 B,929.14 B,850.07 0.57%
Euro Stoxx 50 6,172.91 6,116.60 0.92%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.05 4.03 0.47%
Alemania 2.71 271 0.15%
Reino Unido 4.32 431 0.35%
Colombia 13.32 13.34 -0.14%
México 8.50 8.55 -0.57%
Brasil 13.54 13.55 -0.13%

Brent (U5D/Barril) 70.72 70.77 -0.07%
WTI (USD/Barril) 65.43 65.63 -0.30%
Oro (USD/Onza Troy) 5,191.598 5,143.85 0.94%
Monedas
DXY 57.82 57.84 -0.02%
EURUSD 1.1800 1.1772 0.24%
usocor 3,713.00 3,704.00 0.24%
USDMXN 17.20 17.18 0.12%
USDBRL 5.15 5.15 -0.07%
USDCLP B55.17 BB0.595 -0.21%
USDPEN 3.36 3.36 0.01%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



