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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Nuevo repunte de las remesas de trabajadores en exterior hacia Colombia en julio.

2. Los mercados volvieron a aumentar la probabilidad de que la Fed retome el ciclo de recortes en

septiembre, después del pronunciamiento de Jerome Powell en Jackson Hole.

2. Débiles datos adelantados de actividad econémica, como el indice de Actividad Econémica de
la Fed de Chicago, ratifican la expectativa de una desaceleracién de la actividad econémica en

EE.UU, que haga necesaria los recortes futuros de las tasas de interés por parte de la Fed.

1. Colombia: Las remesas de los trabajadores en el exterior se ubicaron en USD%$1,185.4
- mil millones en julio, maximo histérico desde que se tiene registro. Adicionalmente,
acelerd su crecimiento anual hasta ubicarlo en 151% a/a en julio, superior al de 6.6% en
junio. Cabe resaltar, que en el consolidado de 2T25, las remesas de los trabajadores
crecieron 12.5% a/a, superior al crecimiento de 12.1% en 1T25; lo que podria compensar la
ampliacion del déficit de la balanza de bienes, que en el segundo trimestre del afio se
amplié por cuenta de un crecimiento de las importaciones, superior al de las

exportaciones.

m 2. Estados Unidos: El viernes los mercados estuvieron atentos al pronunciamiento de
Jerome Powell en el Simposio de Jackson Hole, conferencia anual donde lideres
econdmicos globales debaten temas clave de politica monetaria y economia
internacional. Powell destaco la evaluacion de la macroeconomia que hace compleja la
evaluacion futura de la politica monetaria, al referirse a que los riesgos para la inflaciéon
se inclinan al alza y los riesgos para el empleo a la baja. Explicitamente dijo que “Cuando
nuestros objetivos se encuentran en una situacion tan tensa, Nnuestro Mmarco nos exige
equilibrar ambos aspectos de nuestro doble mandato. Nuestra tasa de politica
monetaria se encuentra ahora 100 puntos basicos mas cerca de la neutralidad que hace
un ano, y la estabilidad de la tasa de desempleo y otros indicadores del mercado laboral
nos permite proceder con cautela al considerar cambios en nuestra postura politica. No
obstante, con la politica monetaria en territorio restrictivo, las perspectivas de referencia
y el cambiante balance de riesgos podrian justificar un ajuste de nuestra postura
politica”. Con el pronunciamiento, los mercados volvieron a aumentar la probabilidad de
gue en septiembre haya un recorte de las tasas de interés en 25 pbs, y antes que
termine el afo uno adicional hasta ubicarlas en 3.75% a 4.00%, igual a lo que ya
incorporaba la mediana de miembros de la Fed en las proyecciones macroeconémicas

Mas recientes.

3. Adicionalmente, hoy se conocié el resultado del Indice de actividad econémica de la
FED de Chicago, que sorprendid a la baja a ubicarse en -0,19 puntos en julio, por debajo
de lo que esperaba el promedio de analistas de -0,11 puntos y de los -0.18 puntos en
junio (cifra revisada a la baja desde -0.10 puntos). La lectura por debajo del cero implica
un crecimiento de la actividad econdmica por debajo de la tendencia y lo que alerta

sobre un menor crecimiento econémico. Los cuatro subindices que componen el indice
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de actividad econdmica (produccion e ingresos, empleo, consumo personal y vivienda y

comercio), tuvieron contribuciones negativas en julio, en el que resalté la produccion e

ingresos que tuvo la mayor aportacion, después de que en junio tuviera una

contribuciéon positiva. De hecho, los débiles datos adelantados de actividad econdmica

ratifican la expectativa de una desaceleracion de la actividad econdmica en EE.UU, que

haga necesaria los recortes futuros de las tasas de interés por parte de la Fed.

Resumen de mercados

VELEET
25-ago-25 22-ago-25 Diaria
Acciones
Dow lones 45,428.37 45,631.74 -0.45%
S&P 500 6,462.98 6,466.91 -0.06%
Euro Stoxx 50 5,447.23 5,488.23 -0.75%

Bonos Sobera

nos a 10 afios (En moneda local)

Estados Unidos 4.28 4.25 0.59%
Alemania 2.76 2.72 1.43%
Reino Unido NA 4.69
Colombia 11.79 11.84 -0.44%
México 8.91 8.89 0.19%
Brasil 14.00 14.08 -0.54%
Brent (USD/Barril) 68.69 67.73 1.42%
WTI (USD/Barril) 64.71 63.66 1.65%
Oro (USD/Onza Troy) 3,373.83 3,371.86 0.06%
Monedas
DXY 98.00 97.72 0.29%
EURUSD 1.1683 1.1718 -0.30%
USDCOP 4,021.00 4,013.00 0.20%
USDMXN 18.64 18.58 0.29%
USDBRL 5.41 5.43 -0.37%
USDCLP 962.73 958.78 0.41%
USDPEN 3.52 3.52 0.09%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



