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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémica y de
mercados!

Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, el presidente electo, Donald Trump, eligié a Scott Bessent como su préoximo secretario del
Tesoro, para remplazar a Janet Yellen. Bessent es un administrador de fondos de cobertura estadounidense. Fue
socio de Soros Fund Management y fundador de Key Square Group, una firma global de inversion. Aunque
Bessent apoya el enfoque de la agenda proteccionista y de recorte de impuestos de Trump, los mercados esperan
gue suavice el impacto de los aranceles de Trump y contrarreste la inflacién reduciendo el gasto gubernamental,
basado en comentarios previos en lo que ha advertido de la necesidad de reducir la deuda de EE.UU. Los
mercados reaccionaron positivamente al nombramiento: Los Tesoros se valorizan, el délar pierde fortaleza, los
CDS a nivel internacional se disminuyen y precio del oro cae, movimientos usuales ante una menor aversion al
riesgo global.

- En Colombia, Fedesarrollo dio a conocer los resultados de la encuesta de opinién empresarial en octubre, con
resultados mixtos. La confianza comercial continudé aumentando, en contraste con un deterioro de la confianza
industrial. La confianza comercial se ubicd en 17,8%, por encima de la de 12,2% en septiembre. El avance se dio por
un aumento en los componentes de la situacidon econédmica actual y de las expectativas para el proximo semestre.
En contraste, la confianza industrial, regresé a zona de contracciéon al ubicarse en -0,4%, por debajo del 1,3% en
septiembre. El retroceso del indicador se dio principalmente por una caida del componente de expectativas de
produccion para el préximo trimestre, y a pesar de un mejor desempenfo en el volumen actual de pedidos. Los
resultados adelantados de confianza sugieren un panorama alentador de las ventas minoristas y retos para la
produccién manufacturera.

- Expectativas Estados Unidos: Esta semana se conocera la segunda estimacion del dato de PIB del 3T24, los
ingresos y gastos personales, y la inflacion PCE en octubre. El promedio de analistas prevé que las cifras de PIB se
mantengan sin cambios frente a la estimacién inicial, es decir, un crecimiento de 2,8% t/a, con el gasto en
consumo personal con un crecimiento de 3,7% t/a. En cuanto a los ingresos personales, el promedio de analistas
proyecta un crecimiento de 0,3% m/m, sin cambios frente al mes anterior, mientras que el gasto de los hogares se
desaceleraria hasta 0,4% m/m desde el 0,5% m/m anterior. Finalmente, para la inflacién PCE, los analistas prevén
una aceleracion hasta 2,3% a/a en octubre, por encima de la de 21% a/a del mes anterior, acompanada de una
aceleracion de la medida subyacente hasta 2,8% a/a desde la inflacion de 2,7% a/a en septiembre. La lectura de
inflacion PCE sera la Ultima con la que cuente la Reserva Federal para su reunién de diciembre. El promedio de
analistas descuenta un recorte de 25 pbs en dicha reunién, sin embargo, la probabilidad implicita de la curva
swap de Tesoros le asigna una probabilidad de solo el 55%.

Resumen de mercados

Variacion
25-nov-24 22-nov-24 e
Diaria
Acciones
Dow Jones (Futuros) 447520 44395,0 0,80%
S&P 500 (Futuros) 6025,8 59870 0,65%
Euro 5toxx 50 4808,5 4789,1 0,40%
Bonos Soberanos a 10 afos (En moneda local)
Estados Unidos 4,316 4,400 -1,91%
Alemania 2,222 2,241 -0,85%
Reino Unido 4,341 4,386 -1,03%
Colombia 10,51 10,62 -1,04%
México NA 9,89
Brasil 12,83 12,85 -0,16%
aterias primas
Brent (USD/Barril) 74,8 75,2 -0,47%
WTI (USD/Barril) 70,8 71,2 -0,56%
Oro (USD /Onza Troy) 26781 2716,2 -1,40%
Monedas
DXY 106,7 107.6 -0,81%
EURUSD 1,053 1,042 1,06%
USDCOP 43730 4416,0 -0,97%
USDMXN 20,264 20,438 -0,85%
USDBERL 5,797 5,807 -0,17%
USDCLP 9775 986,0 -0,86%
USDPEN NA 3,788

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



