Ponte al. dia #CreerEnTiNosMueve  BANCOLDEX [
con Bancoldex

Area de Analisis Econdmico
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1. Aumentan las tensiones comerciales debido al incremento del 30% al 50% en los aranceles cobrados a las

exportaciones desde Colombia al Ecuador.

2. Miembros de la Fed ratifican la necesidad de esperar que la inflaciéon continue desacelerandose antes de

retomar el ciclo de recortes de tasas de interés, ante un balance de riesgos mas equilibrado.

3. Las solicitudes de subsidio al desempleo y su promedio mévil muestran un mercado laboral menos

debilitado en EE.UU, lo que ratifica las expectativas de que la Fed no recorte tasas en el primer semestre.

4. A pesar de la expectativa de los analistas de que la inflacién siga desacelerandose, Hajime Takata,

miembro del Banco de Japén, advierte riesgos que justifican seguir subiendo tasas de interés este ano.

1. Colombia: El gobierno de Ecuador anuncié que incrementarad los aranceles del 30% al 50% a
- todas las importaciones provenientes de Colombia a partir del 1 de marzo, argumentando “la
constatacion de la falta de implementacion de medidas concretas y efectivas en materia de
seguridad fronteriza”. Al ser el sexto socio comercial mas importante del pais, esta medida afecta
a USD$ 137 mil en exportaciones mensuales y USD$ 1.8 millones al afio, que Colombia envia al
Ecuador. La medida representa un escalamiento de la tensién diplomatica después de que el 21
de febrero Ecuador anunciara la imposicidn de un arancel del 30%, que denomind “tasa de
seguridad”, debido al deterioro en la cooperacidon bilateral para la contencidon de actividades
ilicitas de narcotrafico y mineria ilegal en la frontera. En su momento en Colombia el Ministerio
de Comercio, Industria y turismo confirmé la aplicacién de un arancel del 30% a 20 productos
importados desde Ecuador (entre los que se encuentran productos manufactureros,
alimenticios y quimicos) y la suspension temporal de exportaciones de electricidad con Ecuador,
definidos como un instrumento proporcional, transitorio y revisable para restablecer el equilibrio
de las condiciones de intercambio y proteger la estructura productiva nacional. Las
importaciones totales que Colombia recibe desde el Ecuador representan USD$ 61 mil

mensuales y USD$866 miles al afo, que se veran afectadas por estas medidas.

m 2. Estados Unidos: Distintos miembros de la Fed ofrecieron mensajes alineados con el torno de
cautela que ratifica la expectativa de que la Fed mantenga inalteradas las tasas de interés en la
primera mitad del ano. Albert Musalem sefaldé que la politica monetaria actual equilibra
adecuadamente los riesgos, y advierte que, tanto una posible desaceleracién del mercado
laboral como una persistencia de la inflacidén, siguen siendo escenarios plausibles y deben
monitorearse de cerca. Por su parte, Susan Collins destacd que las tasas probablemente
permaneceran sin cambios “por algun tiempo”, dado que el mercado laboral muestra una
estabilidad inusual y aln se necesita mayor evidencia de que la inflacién converja al 2%; ademas,
advirtié que la reciente anulacién de los aranceles de Trump genera incertidumbre adicional y
podria mantener presiones inflacionarias. Finalmente, Austan Goolsbee reiteré que no es
apropiado iniciar recortes mientras la inflacién siga por encima del objetivo, al destacar que hay

gue esperar que la inflacién se desacelere para retomar el ciclo de recortes.

3. Las peticiones de subsidio al desempleo se ubicaron en 212 mil en la dltima semana,

levemente por encima de las 208 mil registradas la semana anterior, pero por debajo de las 216
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mil que esperaba el promedio de los analistas. El promedio mévil de cuatro semanas, que
suaviza el dato de alta frecuencia se ubicé en 220.2 mil, levemente por encima de las 219.5 mil de
la semana previa, pero se mantienen por debajo de los 240 mil que alcanzd a mediados del ano
pasado, cuando la tasa de desempleo se deteriordé hasta 4.5%. Los datos conocidos son
consistentes con las expectativas de un mercado laboral menos debilitado, lo que refuerza la

expectativa de tasas de interés de la Fed inalteradas durante el primer semestre del afo.

4. Japon: Los analistas prevén que la inflacion IPC de Tokio, indicador adelantado de la inflacion
del pais, se situé en 1.4% a/a en febrero, menor a la de 1.5% a/a en el mes anterior. Asi mismo, se
espera una desaceleracion en la inflacién sin alimentos frescos ni energia hasta 2.3% a/a del 2.4%
a/a del mes anterior. Ademas, Hajime Takata, miembro del Banco de Japén, a pesar de que
reconocié que Japdn ya ha alcanzado de acercarse a la meta de inflacion del 2%, aun persisten
riesgos de presiones inflacionarias adicionales, por lo que ratificé su postura de continuar
incrementando las tasas de interés. De hecho, advirtidé que las expectativas de inflacion siguen
aumentando, lo que eleva la probabilidad de efectos de segunda ronda y refuerza la necesidad
de avanzar en la normalizacién monetaria. Con todo lo anterior, se ratifica la expectativa de los
mercados de que el Banco Central de Japdn incremente la tasa de interés a lo largo del ano

hasta ubicarla en 1.25% a final del ano, desde la de 0.75% actual.

Resumen de mercados

25-feb-26 24 feb2g T onadon

Diaria

Acciones
Dow lones 49,249 43 49,174.50 0.15%
S&P 500 B,929.14 B,850.07 0.57%
Euro Stoxx 50 6,172.91 6,116.60 0.92%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)

Estados Unidos 4.05 4.03 0.47%
Alemania 2.71 271 0.15%
Reino Unido 4.32 431 0.35%
Colombia 13.32 13.34 -0.14%
México 8.50 8.55 -0.57%
Brasil 13.54 13.55 -0.13%

Brent (U5D/Barril) 70.72 70.77 -0.07%
WTI (USD/Barril) 65.43 65.63 -0.30%
Oro (USD/Onza Troy) 5,191.598 5,143.85 0.94%
Monedas
DXY 57.82 57.84 -0.02%
EURUSD 1.1800 1.1772 0.24%
usocor 3,713.00 3,704.00 0.24%
USDMXN 17.20 17.18 0.12%
USDBRL 5.15 5.15 -0.07%
USDCLP B55.17 BB0.595 -0.21%
USDPEN 3.36 3.36 0.01%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



