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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Desaceleracién de la inflaciéon de los precios PCE en linea con la expectativa de analistas y sorpresa por la
caida del gasto personal que es favorable a la desaceleracién futura de la inflacion.

2. La expectativa de inflacién en la Eurozona a tres anos disminuyé, luego de cuatro meses consecutivos de
aumento.

1. Estados Unidos: La inflacion PCE se ubico en 2,5% a/a en enero, en linea con las expectativas de
los analistas y por debajo de la de 2,6% a/a en diciembre. Adicionalmente, la inflacion PCE nucleo
se desacelerd hasta ubicarse en 2,6% a/a en enero, como esperaba el promedio de analistas y por
debajo de la de 2,9% a/a en mes anterior (cifra que fue revisada al alza desde 2,8% a/a). Por otra
parte, el gasto personal se contrajo sorpresivamente 0,2% m/m en enero, en contraste con el
crecimiento de 0,2% m/m que esperaba el promedio de analistas y del de 0,8% m/m en mes
anterior (cifra que fue revisada al alza desde 0,7% m/m). Finalmente, los ingresos personales
crecieron 0,9% m/m en enero, en contra de la expectativa de estabilidad del promedio de
analistas en 0,4% m/m. La contraccion del gasto de los hogares seria favorable para la
convergencia de la inflacion, sin embargo, no logré modificar las expectativas de los
movimientos en las tasas de interés implicitas de la curva swap de los Tesoros. Analistas y
mercados descuentan dos recortes de 25 pbs en las tasas de la FED este ano, que lleve las tasas
de interés al rango de 3,75%-4,00% desde el actual de 4,25%-4,50%.

o 2. Eurozona: La encuesta de expectativas de inflacidn a analistas, realizada por el Banco Central

€ 2 Europeo, obtuvo resultados positivos en febrero. La expectativa de inflacidén a un afo se mantuvo
estable en 2,4% y la de tres aflos se redujo hasta ubicarse en 2,6%, por debajo de la de 2,8% en
enero y después de que en los tres meses anteriores habia presentado presiones al alza. El mejor
resultado de la expectativa de inflaciéon de mediano plazo puede estar respondiendo a la menor
presion de los precios de la energia en la regién, a medida que los precios internacionales del
petréleo han disminuido en el dltimo mes, después de haber registrado una presién al alza a
inicios del ano; asi como al lento proceso de recuperacion de la actividad econdémica. El
promedio de analistas prevé que la Eurozona cierre este afo con un crecimiento de 0,9%,
ligeramente superior al de 0,7% en 2024, pero inferior al promedio prepandémico de 1,5%. En este
contexto, se ratificaron las expectativas de los analistas y los mercados que esperan tres recortes
de 25 pbs en las tasas de interés del Banco Central Europeo a lo largo de este afio, lo que llevaria
la tasa de referencia de depdsitos al 2,0% desde la de 2,75% en que se encuentra actualmente.

Resumen de mercados

28feb25  27feb2s  VXiacién
Diaria
Acclones
Dow Jones (Futuros) 434750 432970 0,41%
S&P 500 (Futuros) 5884 8 5876,3 0,14%

Euro Stoxx 50 54442 5472,6 -0,52%

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local

Estados Unidos 4,229 4,260 -0,72%
Alemanla 2,385 2,413 =1,16%
Relno Unido 4 466 4,512 -1,02%
Colombila 1169 11,75 -0,51%
México 9,45 8,51 -0,21%

Brasll 15,08 15,11

aterlas prima

Brent (USD/Barril) 731 74 .0 =1,27%
WTI (USD/Barril) 65,6 70,4 =1,12%

2844 8

Oro (USD/Onza Troy) 2877,5 -1,14%

Monedas

DXY 107,3 107,2 0,03%
EURUSD 1,041 1,040 0,12%
UsSDCOP 41240 4132,0 -0,19%
USDMXN 20,442 20487 -0,22%
USDBRL 5,845 5,832 0,22%
USDCLP 551,7 852,8 -0,12%
USDPEN 3,671 3,675 -0,11%

Nota: NA Implica que no ha operado o no opera durante la jornada



