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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Los analistas prevén el inicio un nuevo ciclo de aumentos de la tasa de intervenciéon en Colombia, el debate

estara en la magnitud del ajuste.

2. Trump anuncié la nominacion de Kevin Warsh para presidir la Reserva Federal a partir de mayo,

destacando su trayectoria y dejando la confirmacién en manos del Senado.

3. La inflaciéon IPP en EE.UU. superé las expectativas tanto en su lectura total como en la nucleo, lo que

podria limitar el margen para una politica monetaria mas expansiva.

4. En linea con lo que esperaba el promedio de analistas, el PIB de la Eurozona crecié 1.3% a/a en 4T25,
ligeramente inferior al de 1.4% a/a en 3T25, con lo que en el consolidado de 2025 crecié 1.5%, acareandose
desde el 0.9% en 2024.

5. En México, el PIB sorprendié al alza en 4T25 con un crecimiento de 1.6% a/a, aunque el débil desempefio
del resto del afio llevaria a un crecimiento anual estimado de 0.4% a/a, significativamente inferior al de 1.5%
a/a en 2024.

1. Colombia: Esta tarde la Junta Directiva del Banco de la Republica tomara decision sobre la
- tasa de interés de intervencidon en su reunidén de hoy. La amplia mayoria de los analistas
consultados por la encuesta de Bloomberg, incluyéndonos, anticipa un aumento de 50 puntos
basicos en la tasa de interés, que pasaria del nivel actual de 9.25% a 9.75%. No obstante, algunos
analistas prevén un incremento mas moderado de 25 pbs hasta 9.50%, mientras que otros
estiman un ajuste mayor de 75 pbs, lo que llevaria la tasa a 10.0%. La principal razén que
expondrd en Banco de la Republica para justificar la decisidon, creemos se basara en la presion al
alza en la inflacidén que se espera producto del incremento del salario minimo, pues evidencié un

des-anclaje de las expectativas tanto de los analistas como las del mercado financiero.

m 2. Estados Unidos: El presidente Donald Trump, anuncié que nominara al exgobernador de la
Reserva Federal, Kevin Warsh, para convertirse en el 17° presidente del banco central una vez
finalice el mandato de Jerome Powell en mayo. Trump destacd la trayectoria académica y
profesional de Warsh, asi como su confianza en que se convertira en uno de los grandes lideres
de la institucidn. La nominacidn deberd ser confirmada por el Senado, que actualmente cuenta
con mayoria republicana. Con la noticia los mercados financieros aumentaron las apuestas de

los recortes que se esperan de las tasas de interés en la segunda mitad del afo.

3. La inflacién IPP total y nucleo sorprendieron al alza. La inflacion IPP se mantuvo en 3.0% a/a en
diciembre, igual que en mes anterior, en contraste con la desaceleraciéon hasta 2.8% a/a que
esperaba el promedio de los analistas. El resultado estuvo explicado principalmente por el
incremento en los precios de servicios y bienes, a pesar de una caida en los precios de la energia
y de la desaceleracion en el crecimiento de los precios de los alimentos. La inflacidon IPP nucleo
(que excluye alimentos y energia) se acelerd hasta 3.3% a/a en diciembre, superior a la de 31% a/a
en el mes anterior y en contraste con la desaceleracién a 2.9% a/a que esperaba el promedio de
analistas. Si bien la nominacién de Kevin Warsh apunta a una orientacién mas expansiva de la

politica monetaria, el reciente repunte de la inflacidn IPP introduce presiones que podrian
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limitar la posibilidad de nuevas reducciones en las tasas de interés.

4. Eurozona: En linea con lo que esperaba el promedio de los analistas, el PIB creci6 1.3% a/a en
4T25, desacelerdndose ligeramente desde el de 1.4% a/a observado en 3T25. A pesar de la leve
desaceleracidn del crecimiento en 4725, en el consolidado del afio el crecimiento fue de 1.5% a/a,
superior al 0.9% a/a del afio anterior. Con una inflacién que se mantiene cerca de la meta, los
mercados y analistas anticipan que el Banco Central Europeo mantendra inalterada la tasa de

interés de politica monetaria en 2% a lo largo de 2026.

5. México: El dato del PIB sorprendié al alza al registrar un crecimiento de 1.6% a/a en 4T25,
superior al de 1.3% a/a que esperaban los analistas y recuperandose de la contraccion de 0.2% a/a
en 3T25. El repunte se dio gracias a la recuperacién en el crecimiento de las actividades
secundarias que en el trimestre previo registraron contracciones, y a la aceleracién en el
crecimiento de las actividades primarias y terciarias. Con el dato conocido, la actividad
econémica en el consolidado de 2025 se estima haya registrado un crecimiento de 0.4% a/a,
dada la debilidad que se observd en los trimestres anteriores, significativamente inferior al de
15% a/a registrado en 2024. La desaceleracion de la actividad econdémica ha sido el principal
argumento para que el Banco de México recorte la tasa de interés, llevandola a 7.0% desde la de
10% en que se ubicaba al inicio del afo 2025. De cara a 2026, el consenso de analistas proyecta

gue continue el ciclo de recortes, hasta ubicar la tasa en 6.50% a mediados del afio.

Resumen de mercados

30-ene-26 29.ene26  Vaniadon
Diaria
Acciones
Dow lones MNA 49,071.56
S&P 500 MA 6,969.01
Euro Stoxx 50 5,940.89 5,891.95 0.83%
Estados Unidos 4.25 423 0.38%
Alemania 2.85 2.84 0.25%
Reino Unido 4.51 451 -0.07%
Colombia MA 1251
México 8.67 8.66 0.12%
Brasil 13.57 13.54 0.21%
Materias primas
Brent [(USD/Barril) 70.79 70.71 0.11%
WTI (USD/Barril) 65.59 65.42 0.26%

Oro (USD/Onza Tro 5,049.79 5,375.24 -6.05%
Monedas

DXY 56.64 56.28 0.37%
EURUSD 1.1912 1.1971 -0.49%
usDcor 3,667.00 3,641.00 0.71%
USDMXN 17.27 17.22 0.27%
USDBRL 5.22 5.19 0.65%
uspCLp B63.75 855.13 0.54%
USDPEN 3.35 3.35 0.08%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



