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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El DANE publicara hoy el resultado del mercado laboral con corte a diciembre. Ademas, se reine
el Banco de la Republica a tomar decision de politica monetaria, para la que el promedio de

analistas espera un recorte de 25 pbs.

2. La inflacion PCE se aceleré en linea con lo esperado, mientras la medida subyacente se mantuvo

estable. Los ingresos y gastos de los hogares aceleraron su crecimiento en diciembre.
3. Bowman de la FED ratifica la cautela que tendra el Emisor en sus decisiones de tasas este afo.

1. Colombia: Hoy se conoceran los resultados del mercado laboral con corte a diciembre,
- ademas el Banco de |la Republica se redne para tomar decision de tasas. El promedio de
analistas prevé que la tasa de desempleo urbana se ubique en 9,1%, inferior a la de 10,2%
en diciembre en 2023 y a la del mismo mes en 2019, cuando se ubicd 11,0%. En cuanto al
Banco de la Republica, la mayoria de los analistas prevé un recorte de 25 pbs de la tasa
de referencia, que la ubique en 9,25%. Una menor proporciéon de los analistas, que

incluye a Bancoldex, prevé estabilidad en la tasa de referencia en el 9,5% actual.

2. EE.UU: La inflacién PCE se ubicé en 2,6% a/a en diciembre, en linea con las

expectativas de los analistas y por encima de la de 24% a/a en noviembre.
Adicionalmente, la inflacién PCE nucleo se mantuvo inalterada en 2,8% a/a, como
esperaba el promedio de analistas. Por otra parte, el gasto personal crecié 0,7% m/m en
noviembre, por encima de la estimacion del promedio de analistas de 0,5% m/m y del
0,6% del mes anterior (cifra que fue revisada al alza desde 0,4% m/m). Finalmente, los
ingresos personales crecieron 0,4% en noviembre, en linea con lo esperado por los
analistas, y por encima del crecimiento de 0,3% m/m en noviembre. El crecimiento del
gasto, por encima del avance de los ingresos, podria comprometer la convergencia de la
inflacién. Sin embargo, los resultados de los fundamentales no modificaron las tasas
implicitas, derivadas de la curva swap de Tesoros, que contindan descontando un

primer recorte en junio.

3. Adicionalmente en Estado Unidos, la gobernadora de la FED, Michelle Bowman, se
pronuncio ante los medios y declard que le gustaria ver “que se reanuden los avances en
la reduccién de la inflaciéon antes de realizar ajustas en las tasas”. Bowman menciond
gue la FED tiene la oportunidad de revisar con cautela mas indicadores de actividad
econdmica y “obtener claridad sobre las politicas de la nueva administracién y sus
efectos sobre la economia”, haciendo referencia a las medidas arancelarias que buscaria
imponer el presidente, Donald Trump. Finalmente, la gobernadora de la FED declaro
que sigue preocupado por la posibilidad de las condiciones financieras mas laxas del
ano pasado hayan contribuido a la falta de avances en la desaceleracion de la inflacion.
Todos sus mensajes sugieren cautela de la Reserva Federal en sus decisiones de tasas
este ano, lo que ratifica la expectativa de mercados y analistas de un primer recorte solo

hasta mediados de ano.
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Resumen de mercados

Variacién
31-ene-25 30-ene-25 .
Diaria
Acciones
Dow Jones (Futuros) 45163,0 45055,0 0,24%
S&P 500 (Futuros) 6124.8 6099,3 0,42%
Euro Stoxx 50 5301,1 5282,2
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4517 4,516 0,00%
Alemania 2,468 2,517 -1,95%
Reino Unido 4525 4,560 -0,77%
Colombia 11,66 11,62 0,36%
México 9,99 9,96 0,32%
Brasil 14,75 14,99 -1,66%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 76,8 76,9 -0,10%
NTI (USD/Barril) 73,0 72,7 0,40%
Oro (USD/Onza Troy) 2805,0 2794.6 0,37%
Monedas
DXY 108,3 107,8 0,43%
EURUSD 1,038 1,039 -0,15%
USDCOP 4151,0 4155,0 -0,10%
USDMXN 20,651 20,734 -0,40%
USDBRL 5817 5,875 -0,99%
USDCLP 985,2 584,3 0,10%
USDPEN 3,720 3,721 -0,01%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.




