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Fundamentales y eventos relevantes

- Las decisiones tomadas en la ultima reunidon del ano de la OPEP sorprendieron al mercado por un
recorte a la produccion menor al esperado. Los operadores y analistas ajustaban esperaban un recorte de
la produccion para 2024 de un millén de barriles de petréleo adicional a los recortes voluntarios de Arabia
Saudita y Rusia por 1,5 millones de barriles diarios que han mantenido desde julio de este afo. Sin
embargo, al terminar la reunidn, en el comunicado de la OPEP se declaré que no habra un recorte
conjunto, sino gque varios miembros del grupo se sumaron a los recortes voluntarios, de los que se
resaltan Irak, Emiratos Arabes, Kuwait y Kazajstan. Con los nuevos recortes, la produccion global para el
primer trimestre de 2024 se reduciria 700.000 barriles mas, lo que, sumado a la extension de los recortes
de Arabia Saudita y Rusia, significarian 2,2 millones de barriles en 1T24. Durante la mafana, antes del
comunicado oficial la referencia Brent alcanzé los US$84,74/barril desde los US$82,5/barril en los que
arrancé la jornada, luego del comunicado revirtié las ganancias y hoy opera en US$80,8/barril, en un
entorno de incertidumbre sobre la demanda global de crudo para el siguiente afo y los extraordinarios
niveles de produccién en Estados Unidos.

- En Chile, el indice de Actividad Econémica registré un crecimiento anual de 0,3% en noviembre,
ligeramente inferior a la expectativa del promedio de analistas, que preveian un crecimiento de 0,4% a/a,
ademas de mantenerse estable frente al crecimiento de octubre (cifra que fue revisada al alza desde 0,0%
a/a). El dato del mes continué mostrando un débil crecimiento de la actividad econémica, lo que sugiere
un crecimiento positivo, pero bajo para el tercer trimestre del ano. El promedio de analistas proyecta un
crecimiento de 0,5% a/a en 4T23, que sera insuficiente para llevar el consolidado del afo a terreno positivo,
luego de un primer semestre del afo con contracciones. De acuerdo con la encuesta mas reciente de
Bloomberg, la economia chilena registrara una contraccion del PIB de 0,2% en el consolidado de 2023,
que, en medio del proceso de desaceleracion de la inflacion en el pais, soportarian la continuaciéon del
ciclo de bajadas del Banco Central, en la que el promedio de analistas espera un recorte de 50 pbs en la
reunion de diciembre, que la ubique en 8,5% desde el nivel actual.

- En Colombia, la tasa de desempleo se ubicd en 9,2% en octubre, inferior a la registrada en el mismo mes
un afno atras, cuando se encontraba en 9,7% e incluso por debajo del mismo mes de 2019, previo a la
pandemia cuando se encontraba en 10,1%. Sin embargo, empiezan a evidenciarse deterioros en algunos
datos relacionados con el mercado laboral. El ritmo de generacion de empleo se desacelerd, con un
aumento anual del nUmero de ocupados de 476 mil en octubre, significativamente inferior al aumento de
717 mil en septiembre. De igual forma, el nUmero de desocupados desacelerd su ritmo de caida, con una
reduccion anual de 87 mil desempleados en octubre, desde la reduccién de 340 mil un mes atras. Los
gue mas aportaron en la resiliencia del mercado laboral fueron: “Alojamiento y servicios de comida” y
“Administracion publica y defensa”. En contraste, acorde al desempeno reciente de la actividad
econdmica, sectores como “Industria” y “Comercio” registraron contracciones anuales y mensuales en su
personal ocupado, lo que pone en evidencia el inicio del enfriamiento del mercado laboral, en un entorno
de deterioro de la actividad econdmica.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con ganancias hoy. El indice Dow Jones sube 1,47%, mientras que
el S&P 500 lo hace en 0,38%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una valorizacion de 0,39%. Los
tesoros en EE. UU. operan con ligeras desvalorizaciones frente al cierre anterior. El papel a 10 anos opera
sobre 4,34%.

- Los precios del petrdleo registran pérdidas hoy, luego que varios miembros de la OPEP, de forma
voluntaria, decidieran recortar la produccién, aungque menos de lo esperado por el promedio de analistas.
La referencia Brent cotiza sobre US$80,66/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $75,85/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera en USDCOP $4.007,00, a la baja frente al cierre anterior de
$4.028,90. Esto en medio de un comportamiento igualmente positivo de las monedas de otros paises
pares de la region. El mayor movimiento de la jornada lo registra el peso chileno que se aprecia 0,97%.



