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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, la Reserva Federal elevó su tasa de referencia en 25 pbs hasta el 4,75% en línea
con las expectativas del promedio de analistas. La junta del Emisor decidió por unanimidad la
magnitud del incremento, en medio del retroceso de la inflación desde junio de 2022 cuando
alcanzó un máximo de 9,1% a/a hasta el 6,5% a/a de diciembre, manteniéndose alejada del objetivo de
largo plazo del banco central (2,0%). En el discurso del presidente de la FED, Jerome Powell, este
recalcó que a pesar de haber avanzado significativamente hacia una política monetaria restrictiva
que soporte la convergencia de la inflación al objetivo, queda trabajo por hacer, declarando que a la
Reserva Federal le quedan probablemente “un par más de aumentos de las tasas”, que dependerá
del flujo de fundamentales al corte de las siguientes reuniones. En cuanto al análisis del Emisor
sobre el desempeño de la economía, como en reuniones anteriores Powell resaltó la estabilidad del
mercado laboral, que sustenta el espacio de nuevos aumentos en las tasas de política y en línea con
su compromiso de reducción de la inflación núcleo, que continua en niveles históricamente altos.

- El Banco Central Europeo tomó la decisión de incrementar sus tasas en 50 pbs, ubicando la tasa
principal de refinanciamiento en 3,0%. El Consejo de Gobierno del banco central adicionalmente
mencionó en su comunicado que esperan aumentar nuevamente las tasas, en la misma magnitud
en su reunión de marzo, resaltando la necesidad de aumentos significativos que logren conducir la
inflación al objetivo de largo plazo (2,0%). Adicional al aumento de tasas, el Emisor anunció la
decisión de reducir las tenencias de valores del Eurosistema en el marco del Programa de Compra de
Activos (APP) en €15.000 millones mensuales en promedio a partir de marzo y hasta junio de 2023, y
su ritmo de disminución posterior se determinará más adelante.

- El Banco Central de Inglaterra en su reunión de febrero decidió incrementar su tasa de referencia
en 50 pbs hasta el 4,0%, en línea con las expectativas del promedio de analistas. La decisión se tomó
por mayoría, en una votación de 7-2. Los siete miembros argumentaron su decisión principalmente
en el desempeño de la inflación que se mantiene en máximos históricos; cabe resaltar que, en
diciembre, el IPC registró una variación anual de 10,5%, retrocediendo ligeramente desde el máximo
de octubre de 2022 de 11,1% a/a. Los dos miembros restantes votaron por mantener inalterada su tasa
en 3,5%, dados los bajos niveles de crecimiento en la economía que ya indican una recesión técnica.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno positivo al inicio de la jornada, luego de
las reuniones de los principales bancos centrales que elevaron sus tasas en línea con las expectativas
y, a pesar de los discursos que se mantienen hawkish y no muestran complacencia con los
retrocesos de la inflación, que se mantienen alejadas de los objetivos de largo plazo. Así las cosas, los
futuros del índice Dow Jones caen 0,41%, mientras que los del S&P 500 suben 0,79%. En Europa
el índice Eurostoxx 50 registra una variación positiva de 1,38%. Los bonos del tesoro en Estados
Unidos operan con valorizaciones. El papel a 10 años opera sobre 3,39%, cayendo 2,6 pbs desde el
cierre anterior.

- Los precios del petróleo Brent (-0,22% a USD $82,67/barril) y WTI (-0,03% a USD $76,39/barril) operan
sin cambios significativos frente al cierre de ayer, sin embargo, mantienen su tendencia bajista, en
medio de riesgos de recesión global y un reporte de inventarios de crudo en Estados Unidos que
superaron las expectativas.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.602,95, a la baja frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.625,99. En América Latina, las monedas registran un comportamiento positivo frente al
dólar. El movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra el peso chileno que se aprecia
1,53%.


