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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, el ISM manufacturero sorprendidé en su lectura de marzo, al ubicarse en 50,3 puntos, por
encima de la expectativa de los analistas quienes preveian 48,3 puntos desde los 47,8 puntos del mes anterior.
El indicador regresd a la zona de expansion, algo que no ocurria desde octubre de 2022. El mejor desempeno
durante el mes obedecid principalmente a un repunte hasta terreno expansivo en los componentes de “nuevas
ordenes” y “produccion”. La encuesta ISM manufacturera refleja la resiliencia de la actividad econdmica del
pais, lo que aumenta la incertidumbre sobre el ritmo de convergencia de la inflaciéon hacia el objetivo que
permita la flexibilizacién de la politica monetaria de la FED. Manana se conocera el resultado del ISM de
servicios, para el que el promedio de los analistas prevé una ligera mejora hasta 52,8 puntos en marzo desde los
52,6 puntos en febrero.

- Adicionalmente en EE. UU. se conocieron los resultados de vacantes JOLTS con corte a febrero. En el mes, las
vacantes fueron de 8,76 millones, ligeramente superiores a los 8,73 millones esperados por el promedio de
analistas y de los 8,75 millones del mes anterior (cifra que fue revisada a la baja desde 8,86 millones); sin
embargo, continlda por encima de los 8,68 millones de octubre del afo pasado, lo que continda demostrando
la resiliencia del mercado laboral. Por sectores, la mayor cantidad de vacantes disponible continuaron en los
sectores de “Educacion y Servicios de salud” y “Servicios profesionales y empresariales”. Mafiana se publicara la
creacion de néminas ADP, para las que los analistas esperan 150 mil nuevas ndminas en marzo, mas que las 140
mil agregadas en febrero. Finalmente, el viernes se revelaran los resultados de nédminas no agricolas y la tasa
de desempleo. El promedio de analistas prevé una moderacion en el ritmo de contratacion, al esperar 215 mil
nuevas néminas no agricolas en marzo, por debajo de las 275 mil en febrero, aunque esperan una reduccién de
la tasa de desempleo hasta 3,8% desde el 3,9% anterior.

- El Banco de la Republica publicé las minutas de la reunién celebrada el miércoles 27 de marzo. En el
documento se dejaron expuestos los argumentos de los miembros de junta que sostienen su voto. Todos los
miembros coincidieron en que el favorable comportamiento de la inflacidn, las expectativas y un balance
externo mas sostenible, configuran un escenario apropiado para acelerar el ritmo de los recortes de |la tasa de
interés de politica. No obstante, advierten que subsisten riesgos importantes. La inflaciéon observada y sus
expectativas aun se distancian significativamente de la meta, adicionalmente, existe incertidumbre sobre el
grado de indexacién de los precios de los servicios y sobre los efectos del fenémeno de El Nifio, a pesar de que
estos se han venido disipando. Los cinco miembros que votaron por un recorte de 50 pbs subrayaron que
“recortes abruptos y sorpresivos de las tasas de interés inducirian efectos alcistas sobre las expectativas de
inflacidén y la tasa de cambio, que pondrian en riesgo el cumplimiento de la meta de inflacién quizas forzando a
la Junta a tener que revertirlos, con importantes costos de credibilidad”. El grupo mayoritario también
menciond que el deterioro fiscal esperado para este aflo reduce el margen de la Junta del Emisor de ejecutar
recortes mas agresivos. El miembro que votd por un recorte de 75 pbs coincidié en gran medida con el grupo
mayoritario, sin embargo, resaltd el compromiso del Gobierno por cumplir la regla fiscal, que permitiria reducir
la tasa en 75 pbs y asi estimular la inversidon en el pais. Finalmente, el codirector que votd por 100 pbs enfocd
sus argumentos al deterioro de la actividad econdmica en el pais, ademas de descensos en la inflacidon
mayores a los de la tasa de referencia, que aumentan la tasa de interés real expost.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan al inicio de la jornada con movimientos negativos, jalonados por la
aversion al riesgo internacional luego del presunto ataque de Israel a la embajada en Iran en Siria, que agrava
las tensiones geopoliticas. El indice Dow Jones cae 0,97%, mientras que el S&P 500 lo hace 1,00%. En Europa, el
indice Eurostoxx 50 registra una desvalorizacion de 0,71%. Los tesoros en EE. UU operan con desvalorizaciones
frente al cierre anterior. El rendimiento del papel a 10 anos se ubica hoy en 4,37%.

- Los precios del petréleo operan con ganancias, como consecuencia del avance del conflicto en medio oriente.
La referencia Brent cotiza en US$88,00/barril, mientras la referencia WTl en USD $84,27/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.854,00, a la baja frente al cierre anterior de $3.865,30,
en medio de un comportamiento positivo de las monedas de los paises pares de la region.



