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Fundamentales y eventos relevantes

- La inflacién en la Eurozona en su medicidn total se acelerd ligeramente en el mes de abril hasta 7,0% a/a
desde el 6,9% a/a de marzo, en contraste con la expectativa de los analistas, quienes preveian que la cifra
se mantuviera inalterada. El repunte de la inflacion en abril obedecid¢ a una aceleracién de los precios de
servicios y un efecto base menos favorable para el sector energético al compararse con marzo, con una
inflacion anual del sector que pasé de -0,9% a/a a 2,5% a/a en abril. Por su parte, la inflacién nucleo se
desaceleré hasta 56% a/a desde el 57% a/a, mientras los analistas esperaban que esta medida se
mantuviera sin cambios. Cabe resaltar que es el primer descenso en nueve meses de la medida que
excluye alimentos y energia, explicada por una desaceleracidn de la inflacién de los bienes industriales no
energéticos. Los registros de inflacion de hoy seran el dltimo insumo relevante para el Banco Central
Europeo de cara a su reunidon de politica monetaria del jueves. El promedio de analistas prevé un
incremento de 25 pbs que eleve la tasa de refinanciamiento hasta el 3,75% desde el nivel actual.

- En Colombia, la Junta Directiva del Banco de la Republica decidid por mayoria incrementar en 25 pbs la
tasa de interés de politica monetaria llevandola a 13,25%. Cuatro directores votaron por este aumento, dos
lo hicieron por mantenerla inalterada y un director votd por un incremento de 50 pbs. En su discusion de
politica, la Junta del Emisor tuvo en cuenta los siguientes elementos: La actividad econdmica continud
desacelerandose, pero a un ritmo inferior al previsto, lo que llevd a una revision al alza del prondstico de
crecimiento del PIB para 2023, del equipo técnico del banco, hasta el 1,0% desde el 0,8% de su estimacion
anterior. La inflacién anual en marzo que se mantuvo relativamente estable, aunque los servicios
continuaron presionando la inflacién al alza, ademas de una revisién al alza de la prevision del déficit de la
cuenta corriente para 2023 hasta el 4,1% del PIB desde el 39% del PIB estimado en su informe trimestral
de politica monetaria de enero. Cabe resaltar que la cifra estimada para 2023 seria significativamente
menor al 6,2% del PIB registrado en 2022, principalmente como resultado de una menor demanda
interna, la cual se refleja en una caida de las importaciones.

- Expectativas Estados Unidos: Semana de alta relevancia para los mercados internacionales,
expectantes de la reunién de politica monetaria de la Reserva Federal y la publicacién de los resultados
del mercado laboral de abril. El promedio de analistas espera un incremento de 25 pbs que eleve el rango
de tasas hasta el 500%-5,25% desde el nivel actual. En cuanto a las expectativas del mercado laboral, el
consenso de analistas proyecta una moderacién de la creacidn de nédminas no agricolas hasta las 180.000
en abril desde las 236.000 registradas en marzo, adicionalmente prevén un ligero aumento de la tasa de
desempleo hacia el 3,6% desde el 3,5% actual.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo al inicio de la jornada, luego
de una sorpresa en el registro de vacantes JOLTS en Estados Unidos, que cayeron por debajo de la
expectativa y sugieren que el mercado laboral podria empezar a desacelerarse a un ritmo mayor al
esperado por la Reserva Federal, incrementando los riesgos de recesion. Asi las cosas, el indice Dow
Jones retrocede 0,91%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,45%. Los bonos del tesoro en Estados
Unidos operan con valorizaciones frente al cierre anterior, con el papel a 10 afos que operaron sobre
3,48%, cayendo en tasa 9,1 pbs. En Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion negativa de
0,88%.

- Los precios del petroleo operan con pérdidas en una jornada de aversion al riesgo que le da
fortaleza al ddlar. La referencia Brent opera sobre USD $76,73/barril, mientras la referencia WTI se
ubica en USD $73,02/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.710,0, al alza frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.696,43. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al
doélar. El movimiento de mayor magnitud de la jornada lo registra el real brasilero, que se deprecia
0,83%.



