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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, las nóminas ADP aumentaron 296 mil en abril, significativamente por encima de las
142 mil de marzo, y del aumento esperado por el promedio de analistas de 150 mil. Este resultado
contrasta con la publicación de vacantes JOLTS con corte al mes de marzo, que se había conocido ayer,
con una reducción desde los 9,9 millones de febrero hasta 9,6 millones, el nivel más bajo desde abril de
2021, además de ubicarse incluso por debajo de la expectativa promedio del mercado (9,7 millones). Los
datos recientes son mensajes mixtos del comportamiento del mercado laboral, agregando incertidumbre
a los resultados finales que se conocerán el viernes de esta semana con la publicación de las nóminas no
agrícolas, la tasa de desempleo y salarios con corte a abril. Cabe resaltar que la Reserva Federal tendrá su
reunión de política monetaria hoy, para la que el promedio de analistas prevé un último incremento de 25
pbs en el rango de tasas de referencia, que las lleve hasta el 5,00%-5,25%.

- El informe trimestral de política monetaria de abril publicado por el Banco de la República reveló las
nuevas proyecciones de los principales fundamentales macroeconómicos para 2023 y 2024, del equipo
técnico del Emisor. El pronóstico de inflación anual fue revisado al alza para 2023 desde 8,71% hasta 9,46%,
en contraste con una ligera reducción de su proyección de 2024 desde 3,50% hasta 3,45%. De acuerdo con
el documento, la revisión al alza de la inflación respondió, entre otros factores, a una demanda resiliente
de los hogares, un proceso de indexación de precios a la inflación del cierre del año anterior y al efecto
acumulado de la depreciación de la tasa de cambio, que han tenido un impacto superior al de su
estimación anterior, durante este primer trimestre. Ahora bien, la perspectiva de crecimiento para el
consolidado del año 2023 es de 1,0%, cifra revisada al alza desde el 0,2% del informe de enero y del 0,8%
actualizado en febrero, como resultado de un crecimiento en 2022 menor a sus propias estimaciones, lo
que favorece el efecto base para este año, además de mejores dinámicas de actividad económica en los
datos observados en el Indicador de Seguimiento a la Economía, para los primeros meses del año. Para
2024, mantuvieron la expectativa de crecimiento en 1,0%, sin embargo, dada la revisión al alza de 2023,
mantener la de 2024 indica mejores expectativas de crecimiento del equipo técnico del banco central.

- En Colombia, el Ministerio de Hacienda anunció que, para el mes de mayo, el precio de la gasolina
corriente subiría COP$ 600. De acuerdo con el ministerio, estas medidas pretenden disminuir el
significativo impacto fiscal en las cuentas nacionales por la dinámica de los precios internacionales de los
refinados, los cuales han aumentado debido a factores internacionales como el precio del petróleo y
locales como la depreciación de la tasa de cambio, resultando en un aumento del déficit del Fondo de
Estabilización de Precios de los Combustibles (FEPC). Adicionalmente, el ministro de hacienda, Ricardo
Bonilla declaró respecto a la fórmula de cálculo de los combustibles: “Esa fórmula hay que volver a
ponerla en el centro de la discusión porque no toda la gasolina que se vende en el país es importada.
Entonces, estamos viendo cómo la gasolina refinada en Colombia, que tiene precios menores, se está
vendiendo a precio internacional”.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo con movimientos marginales a la
espera de la reunión de la Reserva Federal de esta tarde. Así las cosas, el índice Dow Jones retrocede
0,19%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,04%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con
valorizaciones frente al cierre anterior, con el papel a 10 años que operaron sobre 3,36%, cayendo en tasa
5,6 pbs. En Europa el índice Eurostoxx 50 registra una variación positiva de 0,33%.

- Los precios del petróleo continúan reportando pérdidas durante la jornada, en medio de los riesgos de
recesión que deteriorarían la demanda global del commodity. La referencia Brent opera sobre USD
$72,33/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $68,62/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.668,50, a la baja frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.697,65. En América Latina, las monedas registran un comportamiento positivo frente al dólar.
El movimiento de mayor magnitud de la jornada lo registra el real brasilero, que se aprecia 0,63%.


