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Fundamentales y eventos relevantes

- Finlandia se convirtió hoy en miembro oficial de la alianza militar OTAN. Las autoridades finlandesas
decidieron que, a raíz de la invasión a gran escala de Ucrania por parte de Rusia en febrero de 2022, el país
ya no estaba seguro por sí solo y solicitó unirse a la alianza unos meses después. Cabe resaltar que
Finlandia comparte una frontera de 1339 kilómetros con Rusia, la más larga de cualquier miembro de la
Unión Europea. Al respecto, el ministro ruso de Defensa, Serguéi Shoigú, afirmó este martes que el
ingreso hoy de Finlandia en la OTAN como trigésimo primer miembro y el aumento de las actividades de
la Alianza Atlántica cerca de las fronteras de Rusia supondrá elevar los riesgos de una "expansión
importante" del conflicto en Ucrania. Como consecuencia, dice que el gobierno ruso se verá obligado a
"tomar contramedidas" para garantizar su seguridad.

- La atención de los mercados continúa centrada en los movimientos de política monetaria de los
principales bancos centrales. Ayer, el banco central de Australia decidió mantener inalterada su tasa de
política en 3,6% sin sorpresas frente a lo esperado, moderando su discurso en medio de los riesgos
actuales del sistema bancario. De otro lado, en Estados Unidos, la gobernadora de la Reserva Federal, Lisa
Cook, declaró que, si bien la inflación se encuentra en un proceso desinflacionario, este aún no termina.
Cook resaltó de forma positiva para el proceso de desaceleración de precios, el menor crecimiento de
salarios a pesar del ajustado mercado laboral actual. Entre los principales riesgos sobre los precios,
advirtió sobre el conflicto Rusia-Ucrania, la reapertura económica de China y el desempeño resiliente del
mercado laboral estadounidense.

- En Colombia, se publicó la minuta de política monetaria del Banco de la República, celebrada el jueves
30 de marzo. En el documento se evidenciaron los detalles de los argumentos que soportaron la decisión
de un incremento de 25 pbs de la tasa de referencia hasta el 13,0% por parte del emisor. Además de los
argumentos expuestos en el comunicado de prensa, sobre el mejor desempeño de la economía,
capturada por el Indicador de Seguimiento a la Economía (ISE) en enero y las menores expectativas de
inflación a 12 y 24 meses, los miembros de junta resaltaron el comportamiento de la cartera de crédito de
consumo que en marzo registraba crecimientos inferiores al 13%, significativamente menores a las tasas
de crecimiento reportadas durante el último trimestre del 2022, cercanas al 23%. Los miembros de junta
recalcaron que, si bien hay “señales alentadoras” en cuanto a la desaceleración de la inflación total, se
mantiene la persistencia de las distintas medidas de inflación básica, aunque parte importante de esta
tendencia responde a efectos de indexación. Por último, mencionaron que el riesgo de reducir el ajuste
de la tasa hasta 25 pbs desde los 75 pbs de su reunión interior, sería tener que incrementarla nuevamente
más adelante.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno positivo con movimientos contenidos, en
medio de la incertidumbre del futuro de la política monetaria de los principales bancos centrales del
mundo y el ingreso de Finlandia a la OTAN que podría agravar el conflicto actual Rusia-Ucrania. Así las
cosas, el índice Dow Jones retrocede 0,08%, mientras que el S&P 500 sube 0,10%. En Europa el índice
Eurostoxx 50 registra una variación positiva de 0,63%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con
desvalorizaciones. El papel a 10 años opera sobre 3,46%, subiendo 5,25 pbs desde el cierre anterior.

- Los precios del petróleo Brent (+0,77% a USD $85,62/barril) y WTI (+1,06% a USD $81,26/barril) mantienen
las ganancias, aunque en menores magnitudes, luego del anuncio de recorte de la producción diaria de
barriles de varios miembros relevantes de la OPEP+ que llevó a un rally de precios durante la jornada de
ayer, con subidas de precios superiores al 6,0%.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.593,00, a la baja frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.605,20. En América Latina, las monedas registran un comportamiento mixto frente al dólar.
El movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra el real brasilero que se deprecia 0,27%.


