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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, el ISM manufacturero se deteriord hasta ubicarse en 48,7 puntos en mayo, en
contra de la recuperacion esperada por el promedio de analistas hasta 49,5 puntos desde los 49,2
puntos en abril. Cabe resaltar que el indicador aun se ubica en un nivel superior al minimo alcanzado
al cierre de 2023, cuando cayd hasta los 46,6 puntos. El menor desempeno del ISM manufacturero en
mayo obedecid principalmente a una caida en el componente de nuevas érdenes, lo que sugiere
una moderacion del consumo de los hogares. Adicionalmente, el componente de precios se
desacelerd. A pesar del mayor ritmo de contraccion de la actividad del sector manufacturero, se
evidencié un avance en el componente de empleo, lo que podria significar un aumento de la
contratacion de las empresas del sector. De hecho, esta semana se conoceran los resultados
consolidados del mercado laboral de los Estados Unidos en mayo y las expectativas de mercado
sugieren un aumento de las nédminas mayor al registrado de abril. Los analistas proyectan 185 mil
nuevas Nndminas no agricolas desde las 175 mil creadas en abril. Adicionalmente, los analistas prevén
estabilidad en la tasa de desempleo y la tasa de crecimiento anual de los salarios, ambas sobre el
3,9%. El resultado conjunto de los fundamentales sera relevante para la toma de decision de politica
monetaria y el nuevo Dot-Plot de expectativas de la FED en su reunidn de la siguiente semana. Los
operadores y analistas prevén estabilidad de las tasas y una revision al alza de la tasa terminal
esperada por los miembros de junta para este ano.

- El Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) anuncié que extendera sus recortes en
la producciéon de cerca de 2,2 millones de barriles de petrdleo diarios hasta septiembre de este ano. A
partir de octubre, el grupo iniciaria un plan gradual de normalizacién. A diciembre, la produccion
diaria aumentaria 500.000 barriles, a mediados de 2025 ya se habrian recuperado 1,8 millones de
barriles diarios y en septiembre del otro ano esperan haber normalizado por completo la produccién
del grupo. El promedio de analistas esperaba una posicion mas agresiva de la OPEP, que extendiera
los recortes hasta diciembre de este ano, lo que sumado a la incertidumbre y riesgos a la baja que
tendria la demanda de la materia prima en 2024, configuran un escenario bajista de los precios. La
referencia Brent pasé de negociarse sobre los USD$ 81,6/barril el viernes 31 de mayo a USD$
7754/barril, hoy, una caida de 5,0%. La bajada de los precios del petrdleo seria favorable para la
inflacion global, especialmente por menores presiones sobre los precios de los combustibles, la
energia y el transporte. En contraste, los paises exportadores de petroleo tendrian un deterioro en
SuUs ingresos.

- En México, Claudia Sheinbaum fue elegida presidente. Sheinbaum es una politica, cientifica y
académica mexicana. Es miembro fundador del partido Morena, al cual pertenece el actual
presidente, Manuel Lopez Obrador. Fue jefa de Gobierno de Ciudad de México entre el 5 de
diciembre de 2018 y el 16 de junio de 2023, y se convertira en la primera mujer electa en ejercer el
cargo. La funcionaria centré su discurso en alcanzar el “verdadero estado de bienestar”, asi como
fortalecer la lucha contra el cambio climatico y la violencia en México. Adicionalmente, el partido de
gobierno logré las mayorias en el Congreso, lo que le facilitaria a Sheinbaum los tramites en el
legislativo. La lectura de los mercados fue negativa, el peso mexicano se deprecia hoy 5,5% frente al
cierre del viernes y el bono a 10 anos se desvaloriza cerca de 13 pbs frente a la misma fecha.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con movimientos mixtos esta jornada. El indice Dow Jones
sube 0,25%, mientras que el S&P 500 cae 0,30%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una
desvalorizacidén de 0,43%. Los tesoros en EE. UU operan con valorizaciones importantes frente al
cierre anterior. El rendimiento del papel a 10 anos se ubica hoy en 4,35%.
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- Los precios del petréleo operan con pérdidas frente al cierre anterior, luego del mensaje menos
hawkish al esperado por los mercados. La referencia Brent cotiza en US$77,54/barril, mientras la
referencia WTIl en USD $73,43/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.901,50, al alza frente al cierre anterior de
$3.865,40. Esto en medio de un desempefio igualmente negativo de las monedas de los paises pares
de la region.



