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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, fue publicada la informacion del mercado laboral en EE. UU. con corte a abril.
Durante el mes, las ndminas no agricolas generaron 253 mil puestos de trabajo, superando con
creces los 180 mil que esperaba el promedio de analistas del mercado, y de los 165 mil que se habian
generado en marzo (cifra que fue revisada a la baja desde las 236 mil de la estimacion inicial). De
hecho, la tasa de desempleo se redujo hasta 3,4% desde el 35% de marzo y desestimando las
expectativas de los analistas, quienes preveian que aumentaria hasta el 3,6%. El repunte de la
creacion de ndminas y la caida de la tasa de desempleo continuaron evidenciando fortaleza del
mercado laboral, lo que pone en discusion el accionar de la Reserva Federal en sus siguientes
reuniones, ya que si bien el discurso del presidente del Emisor esta semana fue menos hawkish este
fue enfatico que el flujo de los fundamentales podria impulsar mas aumentos de las tasas de interés.

- En Colombia, el DANE publico el resultado de las exportaciones de Colombia con corte al mes de
marzo. Durante el tercer mes del afo las exportaciones registraron un valor de USD $4.462,8
millones, lo que significd una contraccién anual de 10,0% a/a, consecuencia de una reduccién del
valor de las ventas externas de café y petréleo. En contraste, las exportaciones de carbdn se
desaceleraron durante el mes, sin embargo, registran un crecimiento anual alto de 54,6% a/a,
favorecidas por los buenos precios internacionales durante el periodo y mayores volumenes de
exportacion cuando se compara con el mismo mes de 2022. Cabe resaltar que el segundo trimestre
del ano tendria efectos base desfavorables, dado el buen e inusual desempefio del mismo periodo
un ano atras, cuando la guerra de Rusia-Ucrania llevd los precios internacionales de las materias
primas a maximos de las Ultimas décadas.

- Adicionalmente en el panorama local, el indice de Precios al Consumidor (IPC) de abril registré una
variacion mensual de 0,78%, inferior a las expectativas de los analistas (0,90% m/m) y del registro del
mismo mes en 2022 (1,25% m/m), con lo que la inflacién anual en Colombia se desacelerd hasta
12,82% desde el 13,34% a/a reportado en el mes de marzo, el primer descenso en 10 meses. La
desaceleracion de la inflacion anual de 52 pbs se dio principalmente por menores precios de los
alimentos y bienes transables. Por otra parte, las presiones alcistas de inflacion continuaron en el
grupo de bienes regulados y no transables, con aumentos de precios en categorias como
combustibles y arrendamientos, que para el mes de abril fueron mas que compensados por la
desaceleracion de los otros grupos ya mencionados, dando como resultado el inicio de un descenso
de la inflacion en el pais.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno positivo al inicio de la jornada, a pesar
del resultado del mercado laboral en Estados Unidos hoy, respondiendo entonces a las menores
preocupaciones sobre el sistema bancario. Asi las cosas, el indice Dow Jones avanza 0,70%, mientras
gue el S&P 500 se valoriza 0,87%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con
desvalorizaciones frente al cierre anterior, con el papel a 10 aflos operando sobre 3,44%, subiendo en
tasa 6,0 pbs. En Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion positiva de 0,91%.

- Los precios del petréleo recuperan hoy parte de las pérdidas de las ultimas semanas, en una
jornada caracterizada por menor aversion al riesgo. La referencia Brent opera sobre USD
$74,95/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $71,07/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.556,50, a la baja frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.604,55. En América Latina, las monedas registran un comportamiento positivo frente al
dodlar. El movimiento de mayor magnitud de la jornada lo registra el peso colombiano, que se aprecia
1,04%.



