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Fundamentales y eventos relevantes

- En China, el Caixin PMI de servicios se deterioró en junio, al ubicarse en 53,9 puntos, por debajo de
los 57,1 puntos de mayo e inferior al esperado por el consenso de analistas (56,2 puntos),
principalmente por un deterioro de los componentes asociados a la actividad de negocios y nuevas
órdenes, reafirmando los temores de menor crecimiento del esperado del gigante asiático. Los
registros recientes sugieren que serán necesarias más medidas de política fiscal y monetaria,
analistas como Goldman Sachs y Bank of America prevén que los bancos comerciales reducirán su
coeficiente de encaje este segundo semestre del año, lo que permitiría aumentar la cantidad de
dinero circulante.

- Las tensiones alrededor de las restricciones de comercio de chips y semiconductores entre China y
varias economías desarrolladas continúan. Hoy se conoció que el ministro de relaciones exteriores
chino canceló una visita de Josep Borrell, un alto representante de asuntos exteriores de la Unión
Europea, sin presentar una justificación específica. La visita a Beijing de la secretaria del Tesoro, Janet
Yellen, de esta semana sigue en pie y será relevante para los mercados dada la coyuntura reciente.
Yellen es el segundo miembro del gabinete de los EE. UU. en viajar a China en el último mes. Aunque
la visita marcará otro compromiso de alto nivel entre las dos potencias, “no hay expectativas de
avances significativos. Sí se espera que las conversaciones de tres días sean constructivas y
francas", según un alto funcionario del Tesoro.

- En Colombia, el Índice Davivienda de Gestión de Compras (PMI) del sector industrial registró un
leve deterioro en su estimación de junio, ubicándose en 49,8 puntos y en terreno contractivo por
segundo mes consecutivo, a medida que los componentes de nuevos pedidos, producción y el
empleo, se contraían en el mes, dada la desaceleración de la demanda local. Las noticias positivas y
que limitaron la caída del PMI estuvieron asociadas a las menores presiones sobre los costos de las
empresas, que registraron su primera caída desde que se estima el indicador, como consecuencia de
la competencia entre proveedores en un escenario de desaceleración económica global, además de
la apreciación de la tasa de cambio que favorece los costos de bienes e insumos importados.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan con movimientos negativos al inicio de la jornada,
como consecuencia de las tensiones comerciales de China y el mundo, además de estar a la espera
de la publicación de las minutas de la FED hoy en la tarde. Así las cosas, el índice Dow Jones
retrocede 0,39%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,23%. Los bonos del tesoro en EE. UU.
operan con desvalorizaciones frente al cierre anterior, el título a 10 años opera sobre 3,88%, subiendo
en tasa 2,2 pbs. En Europa el índice Eurostoxx 50 registra una variación negativa de 0,96%.

- Los precios del petróleo mantienen las ganancias, luego del anuncio de Arabia Saudí y Rusia de
recortar la producción diaria de barriles de petróleo para agosto. La referencia Brent opera sobre USD
$76,55/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $71,68/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.120,00, a la baja frente al cierre anterior de
$4.175,00, en medio de un desempeño positivo de las monedas de países pares de la región. El
movimiento de mayor magnitud durante la jornada lo reporta el peso colombiano que se aprecia
1,3%.


