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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos se conocio el resultado de la encuesta ISM del sector servicios. El indicador se ubico en
50,3 puntos en su lectura de mayo, aungue aun en la zona de expansidn, se encuentra por debajo del registro
del mes anterior (51,9 puntos) y de la expectativa del mercado (52,4 puntos). Dentro de los principales
componentes del indicador se resalta el resultado de los precios, cuyo componente retrocedié hasta los 56,9
puntos desde los 59,6 puntos de abril, lo que significa que los precios continlan aumentando, aunque a un
menor ritmo, mientras el componente de empleo pasd a terreno contractivo con 49,2 puntos, lo que implica
que los empresarios esperan un congelamiento de la creaciéon de nuevos trabajos en el sector. "Estamos
tratando de hacer mas con el mismo personal porque los margenes se han reducido", mencionaron algunos
encuestados. Los resultados del indicador sugieren una actividad econémica que se modera aun mas de lo
esperado, resultado que podria incidir en la decisién de tasas de la Reserva Federal en su reunién de junio.

- La presidente del Banco Central Europeo (BCE), Christine Lagarde, se pronuncioé ayer frente a la Comision de
Asuntos Econdmicos y Monetarios del Parlamento Europeo, refiriéndose al desempefo actual de la economia
y la postura de politica monetaria del BCE. Lagarde no fue complaciente con el retroceso de la inflaciéon en
mayo de la medida total y nucleo, que obedecié principalmente a los menores precios de la energia y
correcciones en los cuellos de botella en la produccién, enfatizando que las presiones al alza siguen siendo
fuertes y que no hay informacién clara para asegurar que la inflacion subyacente tocé techo. Dentro de los
riesgos sobre la inflacién, mostré particular preocupaciéon por el incremento reciente de salarios, que, si bien se
ubican por debajo de los niveles de inflaciéon, mantienen una tendencia alcista, concluyendo que, de no
detener esas presiones en el mercado laboral, seran necesarias medidas mas fuerte de politica monetaria. Por
otra parte, resaltd que si bien, los indicadores de actividad econdmica mas recientes han evidenciado una
desaceleracidon en la Eurozona, se presenta una divergencia entre los principales sectores, con el
manufacturero deteriorandose mientras el de servicios se muestra resiliente.

- El Banco de la Reserva de Australia decidié incrementar su tasa de politica en 25 pbs llevandola al 4,10%, lo
gue sorprendid al promedio de analistas, quienes preveian se mantuviera inalterada, como ocurrié en la pasada
reunion. La decision de politica monetaria esta sustentada en que la inflacion repunté en abril hasta el 6,8% a/a
desde el 6,3% de marzo, mientras la inflaciéon que excluye los componentes mas volatiles se ubicé en el mismo
valor, sin ceder por tercer mes consecutivo. En medio de este panorama, la Junta del Emisor decidié elevar la
tasa, declarando que, si bien la inflacién ya superd su punto maximo, los niveles actuales siguen siendo altos,
alejados del rango objetivo (2,0%-3,0%) y su ritmo de desaceleracion no es el deseado. Adicional al desempefio
de precios en la economia, los miembros de Junta mencionaron sus preocupaciones sobre el crecimiento
reciente de los salarios que podrian reimpulsar la demanda de los hogares y comprometer la inflacién. Con
riegos al alza sobre los precios, el comunicado de la reunidn cerré mencionando: “Es posible que se requiera un
mayor endurecimiento de la politica monetaria para garantizar que la inflacion regrese al objetivo en un
plazo razonable, pero eso dependerd de como evolucionen la economia y la inflacion.” La decisién genera
incertidumbre frente a la expectativa de que nos encontremos cerca del ciclo alcista de las tasas de interés en
las principales economias de paises desarrollados, entre ellos en EEUU y la Eurozona.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo con movimientos marginales, en una
jornada de bajo flujo de fundamentales pero afectados por los discursos y decisiones hawkish de los bancos
centrales en el mundo, a la espera de las reuniones de la FED y BCE. Asi las cosas, el indice Dow Jones
retrocede 0,16%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,10%. Los bonos del tesoro en EE. UU. operan con
desvalorizaciones, el titulo a 10 anos opera sobre 3,72%, subiendo 4,0 pbs en tasa frente al cierre anterior. En
Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion negativa de 0,09%.

- Los precios del petréleo operan con pérdidas, perdiendo el impulso del recorte de la produccidn por parte de
Arabia Saudi, dados los riesgos de una desaceleraciéon de la economia global mayor a la esperada. La referencia
Brent opera sobre USD $75,34/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $70,69/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.253,50, a la baja frente al cierre anterior de USDCOP
$4.280,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al ddlar, a excepciéon
del peso colombiano, que registra el mayor movimiento durante la jornada, apreciandose 0,63%.



