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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, el ISM del sector servicios se ubicé en 54,5 puntos en agosto, sorprendiendo al promedio
de analistas, quienes en conjunto preveian que el indicador se ubicara en 52,5 puntos desde los 52,7 puntos en
julio, evidenciando resiliencia de la actividad econémica en el sector. El mejor comportamiento del indicador
obedecié principalmente a un avance del componente de nuevos pedidos, que se expandid en agosto por
octavo mes consecutivo. Adicionalmente, se evidencidé un incremento del componente de precios,
consecuente con el avance de las nuevas érdenes. EIl comportamiento del ISM de servicios podria implicar
mayores presiones por el lado de la demanda sobre la inflacién y a su vez extender el periodo de tasas altas en
los Estados Unidos.

- El Banco Central de Chile (BCC) redujo su tasa de politica por segundo mes consecutivo, esta vez en 75 pbs,
hasta ubicarla en 9,5%, por debajo de la expectativa de los analistas, quienes esperaban un recorte de la misma
magnitud del mes anterior, de 100 pbs. La decisiéon por unanimidad estuvo soportada principalmente por el
comportamiento de la inflaciéon, que ha consolidado un proceso de correccién y el deterioro en la actividad
econdmica. En julio, la inflacidon total se desacelerd hasta 6,5% y la subyacente cayd a 8,5%, desde la de 7,6% y
9,1%, respectivamente. Ademas, las expectativas de inflacién a dos afos ya se ubican en el objetivo del 3% del
Emisor. Por su parte, en términos de crecimiento, la actividad econdémica ha evolucionado acorde a las
expectativas del banco registrando contracciones en los Ultimos periodos. EI BCC ademas publicd su nuevo
informe trimestral de politica monetaria, en el que se presentaron sus principales proyecciones econémicas. El
BCC prevé que la inflacidon total y subyacente continlen desacelerandose hasta ubicarse en 4,3% y 6,3%,
respectivamente, desde los niveles actuales, acompanadas de una contraccién del PIB de cierre de ano entre el
0,5% vy el 0,0%. En el informe resaltan que, de cumplirse su escenario central de proyecciones, a fines de afo, “la
Tasa de Politica Monetaria (TPM) se ubicaria entre 7,75% y 8%. De todos modos, la magnitud y temporalidad
del proceso de reduccion de la TPM seguirdn sujetas a la evolucion del escenario macroeconomico y sus
implicancias para la trayectoria inflacionaria y el logro de meta de 3% dentro del horizonte de politica.”

- En Colombia, las exportaciones fueron de USD$4.095 millones en julio, aumentando 2,7% frente al valor de
junio del presente afio, a pesar de esto y como consecuencia de un efecto base desfavorable, las ventas
externas reportaron una contraccién anual de 30,8%, aumentando el ritmmo de contraccién desde la de 27,5%
a/a en junio. Por tipo de bien, las exportaciones tradicionales aumentaron su ritmo de contraccion hasta 43,9%
a/a desde la contraccion de 40,9% a/a un mes atrds, como consecuencia de dos factores: El efecto base
desfavorable generado por los precios de las materias primas que se elevaron ante las tensiones del conflicto
Rusia-Ucrania en los mismos meses del ano anterior; ademas de menores volumenes de exportacion, lo que es
consecuente con el proceso de desaceleracién econdmica global, que debilita la demanda de los bienes de
exportacion de Colombia. De otro lado, las ventas externas de bienes no tradicionales reportaron una caida de
0,8% a/a deteriorandose desde el crecimiento de 0,2% en junio. En cuanto a las implicaciones sobre la balanza
comercial, dada la tendencia de las importaciones, es probable que éstas continlen contrayéndose también
en julio, incluso a un ritmo mayor al observado hoy en las exportaciones, lo que seguiria favoreciendo la
reduccion del déficit de la balanza comercial, como fue evidenciado en los recientes registros de Cuenta
Corriente de la Balanza de Pagos.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan al inicio la jornada en terreno negativo. El indice Dow Jones
retrocede 0,59%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,82%. Los tesoros en Estados Unidos operan con
desvalorizaciones, el rendimiento del papel a diez anos estd sobre el 4,30%, subiendo 3,5 pbs frente al cierre de ayer.
En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una variacion negativa de 0,78%.

- Los precios del petréleo corrigen parte de las ganancias de ayer, luego del anuncio de Arabia Saudi y Rusia por
extender sus recortes en la produccidon diaria de barriles de petrdleo. La referencia Brent opera hoy sobre
US$89,80/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $86,59/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.100,0, al alza frente al cierre anterior de $4.083,3. En medio
de un comportamiento mixto de las monedas de América Latina.



