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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, el ISM del sector servicios se ubicó en 54,5 puntos en agosto, sorprendiendo al promedio
de analistas, quienes en conjunto preveían que el indicador se ubicara en 52,5 puntos desde los 52,7 puntos en
julio, evidenciando resiliencia de la actividad económica en el sector. El mejor comportamiento del indicador
obedeció principalmente a un avance del componente de nuevos pedidos, que se expandió en agosto por
octavo mes consecutivo. Adicionalmente, se evidenció un incremento del componente de precios,
consecuente con el avance de las nuevas órdenes. El comportamiento del ISM de servicios podría implicar
mayores presiones por el lado de la demanda sobre la inflación y a su vez extender el periodo de tasas altas en
los Estados Unidos.

- El Banco Central de Chile (BCC) redujo su tasa de política por segundo mes consecutivo, esta vez en 75 pbs,
hasta ubicarla en 9,5%, por debajo de la expectativa de los analistas, quienes esperaban un recorte de la misma
magnitud del mes anterior, de 100 pbs. La decisión por unanimidad estuvo soportada principalmente por el
comportamiento de la inflación, que ha consolidado un proceso de corrección y el deterioro en la actividad
económica. En julio, la inflación total se desaceleró hasta 6,5% y la subyacente cayó a 8,5%, desde la de 7,6% y
9,1%, respectivamente. Además, las expectativas de inflación a dos años ya se ubican en el objetivo del 3% del
Emisor. Por su parte, en términos de crecimiento, la actividad económica ha evolucionado acorde a las
expectativas del banco registrando contracciones en los últimos periodos. El BCC además publicó su nuevo
informe trimestral de política monetaria, en el que se presentaron sus principales proyecciones económicas. El
BCC prevé que la inflación total y subyacente continúen desacelerándose hasta ubicarse en 4,3% y 6,3%,
respectivamente, desde los niveles actuales, acompañadas de una contracción del PIB de cierre de año entre el
0,5% y el 0,0%. En el informe resaltan que, de cumplirse su escenario central de proyecciones, a fines de año, “la
Tasa de Política Monetaria (TPM) se ubicaría entre 7,75% y 8%. De todos modos, la magnitud y temporalidad
del proceso de reducción de la TPM seguirán sujetas a la evolución del escenario macroeconómico y sus
implicancias para la trayectoria inflacionaria y el logro de meta de 3% dentro del horizonte de política.”

- En Colombia, las exportaciones fueron de USD$4.095 millones en julio, aumentando 2,7% frente al valor de
junio del presente año, a pesar de esto y como consecuencia de un efecto base desfavorable, las ventas
externas reportaron una contracción anual de 30,8%, aumentando el ritmo de contracción desde la de 27,5%
a/a en junio. Por tipo de bien, las exportaciones tradicionales aumentaron su ritmo de contracción hasta 43,9%
a/a desde la contracción de 40,9% a/a un mes atrás, como consecuencia de dos factores: El efecto base
desfavorable generado por los precios de las materias primas que se elevaron ante las tensiones del conflicto
Rusia-Ucrania en los mismos meses del año anterior; además de menores volúmenes de exportación, lo que es
consecuente con el proceso de desaceleración económica global, que debilita la demanda de los bienes de
exportación de Colombia. De otro lado, las ventas externas de bienes no tradicionales reportaron una caída de
0,8% a/a deteriorándose desde el crecimiento de 0,2% en junio. En cuanto a las implicaciones sobre la balanza
comercial, dada la tendencia de las importaciones, es probable que éstas continúen contrayéndose también
en julio, incluso a un ritmo mayor al observado hoy en las exportaciones, lo que seguiría favoreciendo la
reducción del déficit de la balanza comercial, como fue evidenciado en los recientes registros de Cuenta
Corriente de la Balanza de Pagos.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan al inicio la jornada en terreno negativo. El índice Dow Jones
retrocede 0,59%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,82%. Los tesoros en Estados Unidos operan con
desvalorizaciones, el rendimiento del papel a diez años está sobre el 4,30%, subiendo 3,5 pbs frente al cierre de ayer.
En Europa, el índice Eurostoxx 50 registra una variación negativa de 0,78%.

- Los precios del petróleo corrigen parte de las ganancias de ayer, luego del anuncio de Arabia Saudí y Rusia por
extender sus recortes en la producción diaria de barriles de petróleo. La referencia Brent opera hoy sobre
US$89,80/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $86,59/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.100,0, al alza frente al cierre anterior de $4.083,3. En medio
de un comportamiento mixto de las monedas de América Latina.


