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Fundamentales y eventos relevantes

- En la Eurozona, la confianza de los inversionistas Sentix se ubicé en -59 puntos en abril, su mejor
resultado en dos anos, por encima de la expectativa del promedio de analistas de -8,3 puntos y de los
-10,5 puntos en marzo. El avance del indicador obedecidé principalmente a una recuperacién del
componente de expectativas econdmicas, que regreso a terreno positivo, a medida que se acerca el
inicio del ciclo de recortes de las tasas del Banco Central Europeo. Esta semana se llevara a cabo la
reunidon de politica monetaria del BCE, para la que el promedio de analistas y mercados no prevén
movimiento de tasas, pero en el que estaran atentos al tono del discurso del Emisor, en el que se
pueda anticipar los futuros movimientos. De acuerdo con la encuesta a analistas mas reciente de
Bloomberg y las tasas implicitas de bonos soberanos, el banco central iniciaria el ciclo de recortes en
su reunion de junio con una reduccion de 25 pbs, que continde hasta llevar la tasa principal de
refinanciamiento al 3,5% en diciembre desde el 4,5% actual.

- La inflacion mensual en Colombia fue de 0,70% en marzo, ligeramente por encima de la esperada
por el promedio de analistas de 0,68%, pero significativamente menor a la de 1,05% en marzo del afio
anterior. En este sentido, la inflacion anual registré una nueva desaceleracion hasta 7,36%, 37 Pbs por
debajo de la de 7,74% observada en febrero. La desaceleracién de la inflacidn anual se dio en todas
las agrupaciones de gastos: i) los bienes transables beneficiados por la menor demanda agregaday
la apreciaciéon de la tasa de cambio, ii) los servicios se beneficiaron por una menor indexacion, iii) y los
regulados ya no se encuentran presionados por los fuertes incrementos de los precios de la gasolina
gue se dieron el ano pasado. Asi las cosas, las inflaciones nucleo lograron una nueva desaceleraciéon
en marzo, pues la inflacion sin alimentos se ubicdé en 8,76%, la “sin alimentos ni regulados” en 6,76% y
la “Nucleo 15" en 7,64%.

- Expectativas Estados Unidos: Esta semana se conocera el resultado de la inflacion con corte a
marzo. El promedio de analistas prevé una aceleracion anual de la medida total hasta 3,4% desde el
32% a/a en febrero, que probablemente se genere por presiones al alza por los precios de los
combustibles durante el mes, dado el incremento de los precios internacionales del petroleo. En
contraste, los analistas prevén una ligera desaceleracion de la inflacién subyacente hasta 3, 7% a/a
desde el 3,8% a/a en febrero. La informacion serd muy importante para continuar ajustando las
expectativas sobre el movimiento de las tasas de la FED, en las que ha aumentado la incertidumbre
sobre el inicio de los recortes y su magnitud.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan al inicio de la jornada con movimientos marginales, a la
espera del dato de inflacion en Estados Unidos el miércoles. El indice Dow Jones sube 0,07%,
mientras que el S&P 500 lo hace 0,02%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una valorizacion de
0,52%. Los tesoros en EE. UU operan con desvalorizaciones frente al cierre anterior. El rendimiento del
papel a 10 anos se ubica hoy en 4,42%.

- Los precios del petréleo operan con pérdidas frente al cierre anterior, como consecuencia de las
menores tensiones provenientes del conflicto en Medio Oriente. La referencia Brent cotiza en
US$89,77/barril, mientras la referencia WTI en USD $85,71/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.761,0, a la baja frente al cierre anterior de
$3.766,00. Esto en medio de un comportamiento positivo de las monedas de los paises pares de la
region.



