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Fundamentales y eventos relevantes

- En Colombia, el Banco de la República reveló su estimación de las inflaciones básicas con corte a
abril, las cuales excluyen los componentes más volátiles de la canasta básica. Durante el mes, dos de
las tres diferentes medidas registraron variaciones mensuales inferiores a las observadas en abril del
año anterior, con lo que sus medidas anuales se desaceleraron, con excepción de la inflación sin
alimentos, que, a pesar de no encontrar su máximo, disminuyó significativamente su ritmo de
aceleración. La inflación núcleo 15, que excluye el 15% de las subclases de mayor volatilidad, pasó de
12,41% a/a a 12,20% a/a. Por otro lado, la inflación sin alimentos ni regulados disminuyó, pasando de
10,51% a/a a 10,48% a/a, mientras que, la inflación sin alimentos pasó de 11,42% a/a a 11,51% a/a, la
variación anual más alta no vista desde agosto de 1999. Finalmente, el promedio de las tres medidas
calculadas por el emisor disminuyó 5 pbs de 11,45% a 11,40% en abril.

- Expectativa Estados Unidos: Esta semana se conocerá el resultado de la inflación con corte al mes
de abril. El promedio de analistas prevé una variación mensual del IPC de 0,4% que mantenga la
inflación anual inalterada en el 5,0% de marzo. El rango de pronóstico de inflación se ubica entre
4,8%-5,1%. Para la inflación núcleo, el consenso prevé una variación mensual de 0,3% que desacelere
ligeramente la medida anual hasta el 5,5% desde el 5,6% de marzo. El resultado será relevante para el
mercado en medio de las discusiones sobre si el aumento de 25 pbs de la tasa de referencia de la
Reserva Federal de la semana pasada fue el último del año. Los registros del mercado laboral
conocidos el pasado viernes continuaron mostrando fortaleza, lo que podría presionar la inflación por
demanda y a la FED mantener las tasas altas a lo largo del año, a pesar de que las expectativas
derivadas de las curvas swap sugieren descenso en el segundo semestre del año, soportadas por los
riesgos sobre el sistema bancario y de recesión económica.

- Expectativa Colombia: Esta semana se conocerán distintos fundamentales relevantes en el país,
iniciando con la confianza del consumidor con corte a abril, que se espera se mantenga sin cambio
significativos frente a la lectura de marzo de -28,5 puntos, en un panorama de alta inflación y tasas
de interés. Más adelante en la semana, se conocerán los registros de producción y ventas con corte al
mes de marzo, la antesala del dato de PIB del primer trimestre del año que se conocerá el lunes 15 de
mayo. El promedio de analistas prevé que tanto las ventas minoristas como la producción
manufacturera continúen con su tendencia de desaceleración registrado durante los últimos meses,
incluso pudiendo alcanzar terreno contractivo.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo al inicio de la jornada, con
movimientos marginales, a la espera del resultado de inflación en Estados Unidos mañana. Así las
cosas, el índice Dow Jones retrocede 0,12%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,01%. Los bonos
del tesoro en Estados Unidos operan con desvalorizaciones frente al cierre anterior, con el papel a 10
años operando sobre 3,50%, subiendo en tasa 6,5 pbs. En Europa el índice Eurostoxx 50 registra una
variación positiva de 0,17%.

- Los precios del petróleo continúan recuperando hoy parte de las pérdidas de las últimas semanas,
luego que el resultado positivo del mercado laboral en Estados Unidos redujera los temores sobre un
escenario de recesión económica. La referencia Brent opera sobre USD $77,31/barril, mientras la
referencia WTI se ubica en USD $73,37/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.481,80, a la baja frente al cierre anterior de
USDCOP $4.528,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento mixto frente al
dólar. El movimiento de mayor magnitud de la jornada lo registra el peso colombiano, que se aprecia
1,04%.


