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Fundamentales y eventos relevantes

- El viernes de la semana pasada fue publicada la información del mercado laboral en EEUU. Las
nóminas no agrícolas generaron 236 mil puestos de trabajo en marzo, por debajo de los 230 mil que
esperaba el promedio de analistas del mercado, y de los 311 mil que se habían generado en febrero. Si
bien se completan dos meses de descenso en la generación de empleo en EEUU, el nivel alcanzado
en marzo es aún superior al promedio anual de 165 mil puestos de trabajo que se generaban
mensuales en el periodo prepandémico, lo que continúa evidenciando un mercado laboral aún
dinámico. De hecho, la tasa de desempleo volvió a reducirse en marzo hasta 3.5%, por debajo de la
de febrero y de la que esperaba el promedio de analistas, en ambos casos de 3.6%.

- Hoy será una jornada con poca publicación de datos fundamentales. Sin embargo, a lo largo de la
semana el dato más importante a nivel internacional es la inflación de marzo en EEUU, que el
promedio de analistas espera se ubique en 5.1% a/a, por debajo de la de 6.0% a/a gracias a una nueva
desaceleración en la inflación de alimentos y energía, beneficiada por el efecto base favorable por las
altas inflaciones observadas en el mismo mes del año anterior cuando estaban dando los efectos
sobre los precios de la invasión de Rusia a Ucrania. Sin embargo, la inflación núcleo (sin alimentos ni
energía) se espera vuelva a registrar un incremento desde el 5.5% a/a en febrero a 5.6% a/a en marzo,
lo que pone en evidencia que la demanda sigue generando presiones sobre los precios, lo que
genera que se espere un nuevo incremento de las tasas de interés por parte de la Reserva Federal de
25Pbs en la reunión de mayo.

- En Colombia, durante la semana se conocerán los datos de Confianza del Consumidor el miércoles,
y ventas minoristas, producción industrial y la encuesta de expectativas del Banco de la República el
viernes. Cabe recordar que la confianza del consumidor había registrado un leve repunte en febrero
hasta ubicarse en -27.8%, sin embargo, el promedio móvil al mismo mes continuaba mostrando un
deterioro que se cree debe continuar ante el continuo ascenso de las tasas de interés lo que limita el
endeudamiento de los hogares y sus decisiones de consumo. Por su parte, se espera que se siga
registrando una desaceleración en el comportamiento de las ventas minoristas y de producción
industrial, en medio de la expectativa de una desaceleración de a la actividad económica a lo largo
del año.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan con leves desvalorizaciones en medio de una
jornada de poca información de datos fundamentales. Así las cosas, el índice Dow Jones cae 0,16%,
mientras que el S&P 500 lo hace 0,6%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con
desvalorizaciones, con el papel a 10 años que opera sobre 3,42%, subiendo en tasa 2.0 pbs desde el
cierre anterior.

- Los precios del petróleo Brent cayendo levemente y operando en USD $84,97/barril y el WTI en USD
$80,64/barril corrigen una ligera parte de las ganancias recientes, luego del anuncio de recorte de la
producción diaria de barriles de varios miembros relevantes de la OPEP+ que llevó a un rally de
precios durante el inicio de la semana pasada, con subidas de precios superiores al 6,0%.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.572,00, a la baja frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.584,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento mixto frente al
dólar. El movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra el peso mexicano que se deprecia
0,61%.


