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Fundamentales y eventos relevantes

- En China se publicaron los resultados de inflacion del consumidor y del productor a junio. La
inflacion de los precios al consumidor continué desacelerdandose hasta 0,0% a/a desde el 0,2% a/a de
mayo, mientras el promedio de analistas preveia que la inflacion se mantuviera en el mismo 0,2% del
mes previo. Parte importante de la desaceleracion de la inflacion responde a la contraccién del
grupo de bienes transables de 0,5% a/a, que, adicionalmente completa tres meses consecutivos en
terreno negativo, lo que refleja una moderacion del consumo de los hogares. El dato de junio eleva
los temores de un periodo deflacionario en esta economia, un evento que, excluyendo la pandemia,
no ocurre desde 2009. De otro lado, el indice de precios al productor se contrajo 5,4% a/a en el mismo
mes, acelerando el ritmo de contraccion desde el 4,6% a/a de mayo. Los fundamentales conocidos
hoy refuerzan las expectativas de distintos analistas internacionales por mayores estimulos fiscales y
de politica monetaria por parte del Gobierno y el Banco Popular de China.

- En la Eurozona se publico el indice de confianza del inversionista Sentix en su estimacion de julio. El
indicador continud deteriorandose por tercer mes consecutivo, ubicandose en -22,5 puntos, cayendo
desde los -17,0 puntos del mes anterior y superando el deterioro esperado por el promedio de
analistas hasta -17,9 puntos. El desempeno del indicador es consecuente con el estrechamiento de
las condiciones financieras globales, a medida que el ciclo alcista de politica monetaria continua, lo
que ha llevado a la confianza de los inversionistas en julio a descender aunque aun por encima del
nivel observado en septiembre del ano anterior cuando no se terminaban de escalecer las fuentes de
energia para enfrentar el invierno que sustituyeran las importaciones desde Rusia, posterior a las
sanciones por la invasion a Ucrania. El dato publicado genera un sesgo a la baja desde el crecimiento
esperado por el promedio de analistas de 0,6% en la economia en 2023, menor al de 3,4% observado
en 2022, aunque mejor al previsto a finales del ano anterior cuando se consideraba la economia
europea podria entrar a recesion.

- Expectativas Estados Unidos: Esta semana se conocera el resultado de inflacién de junio. El
promedio de analistas prevé que el proceso de desaceleracion continle hasta el 31% a/a, desde el
4,0% a/a de mayo. Igualmente, prevé una reduccién, aunque mas modesta, de la inflacion
subyacente, que pase de 53% a/a a 50% a/a, aun alejada del objetivo de la Reserva Federal. El
resultado del indicador sera relevante de cara a la reunién de politica monetaria de la FED en julio,
para la que el promedio de analistas prevé que el ciclo alcista de tasas se reanude, luego de una
pausa en junio, con un incremento de 25 pbs, que lleve el rango de tasas hasta 5,25%-5,50% desde el
nivel actual.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan con valorizaciones al inicio de la jornada sin
fundamentales relevantes en Estados Unidos y a pesar de los registros de inflacion en China que no
lograron cumplir con las expectativas de los analistas. Asi las cosas, el indice Dow Jones avanza 0,61%,
mientras que el S&P 500 sube 0,25%. Los bonos del tesoro en EE. UU. operan con valorizaciones
frente al cierre anterior, el titulo a 10 anos opera sobre 4,02%, cayendo en tasa 4,0 pbs. En Europa el
indice Eurostoxx 50 registra una variacion positiva de 0,69%.

- Los precios del petréleo no registran cambios significativos hoy. La referencia Brent opera sobre
USD $78,42/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $73,77/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.137,9, a la baja frente al cierre anterior de
$4,146.90, en medio de un desempefo mixto de las monedas de paises pares de la regién. El
movimiento de mayor magnitud durante la jornada lo reporta el peso mexicano que se aprecia
0,45%.



