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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- El FMI redujo su expectativa de crecimiento econdmico global para 2023 de 2.9% que esperaba en
enero, a 2.8% en su publicacion mas reciente de Abril del “World Economic Outlook” presentada hoy
a los medios de comunicacioén. La correcciéon se dio por una expectativa de menor crecimiento en las
economias emergentes, que pasdé de 4.0% en enero a 39% en abril, y a pesar de una mejor
expectativa en las economias desarrolladas desde 1.2% en enero, a 1.3% en abril. El FMI espera que
EEUU y la Zona euro registren crecimientos positivos en 2023 de 1.6% y 0.8% respectivamente, a
pesar de la contraccidn esperada en Alemania y el Reino Unido de -0.1% y -0.3% respectivamente. En
la mayoria de los casos se espera una fuerte desaceleracion del crecimiento econdmico, pues en
2022 la economia global crecid 3.4%. De los Unicos paises que registrar un mejor comportamiento en
2023, es la economia China que se espera crezca 52% en 2023, superior al crecimiento de 3.0% en
2022.

- La caida de las ventas al por menor en la Eurozona, que se estda dando desde mediados de 2022,
aumentd en febrero hasta registrar una contraccion de 3.0% a/a aungue menor a la esperada por el
mercado de -3.5% a/a, pero superior a la de 2.3% a/a en enero. Por su parte el indicador de
sentimiento econdmico de Sentix mejord levemente hasta -8.7% en abril, mejor al -10.1% esperado
por el promedio de analistas y al -11.1% observado en marzo. Si bien continda en terreno negativo,
dicho indicador ha mejorado desde su peor momento observado en octubre de 2022 cuando habia
alcanzado -38.2%, en un momento donde habia muchas dudas sobre las fuentes de provision de
energia dada la guerra de Rusia — Ucrania.

- La inflaciéon anual en Brasil se desacelerd de manera pronunciada al ubicarse en 4.65% en marzo,
por debajo de la observada en febrero de 5.6%, y la esperada por el promedio de analistas de 4.71%.
La desaceleracion de la inflacion anual de los precios de los alimentos fue pronunciada desde 9.82%
en febrero a 7.29% en marzo, adicionalmente, se observd una fuerte desaceleracién en el resto de
componentes de la inflaciéon nucleo. La inflacién esperada para el resto del afo por el promedio de
analistas es que se reduzca hasta 3.9% en el 3T23, pero que vuelva a subir hacia el cierre del aho hasta
ubicarse en 58%. Con lo que se espera que las tasas de interés del banco central se mantengan
guietas en 13.75% hasta por lo menos el 3T23, cuando empiece el ciclo de descensos y cierre el ano en
12.75%

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan con leves valorizaciones. Asi las cosas, el indice
Dow Jones aumenta 0,08%, mientras que el S&P 500 lo hace 0,13%. Los bonos del tesoro en Estados
Unidos operan con desvalorizaciones, con el papel a 10 anos que opera sobre 3,42%, subiendo en tasa
2.9 pbs desde el cierre anterior.

- Los precios del petréleo Brent aumentando levemente y operando en USD $84,38/barril y el WTI en
USD $80,15/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.526,00, a la baja frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.556,56. En América Latina, las monedas registran un comportamiento mixto frente al
doélar. El movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra el real brasilero que se aprecia
1.14%.



