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Fundamentales y eventos relevantes

- La inflación del Índice de Precios al Productor en EEUU se desaceleró hasta 3.2% a/a en abril, por
encima de la desaceleración esperada por el promedio de analistas de 3.3% a/a, y menor a la inflación
de 3.4% a/a observada en marzo. Adicionalmente, la inflación núcleo que excluye alimentos, energía y
comercio, también registró una desaceleración hasta 3.4% a/a, desde la de 3.6% en el mes anterior.
Las menores presiones por el lado de los costos en la economía norteamericana, es positiva para
lograr una mayor desaceleración de la inflación de los precios al consumidor con algunos meses de
rezago, que permitirá que la Reserva Federar mantenga inalteradas las tasas de referencia en su
reunión de junio.

- El Banco Central de Inglaterra elevó su tasa en 25 pbs hasta 4,50%, en línea con la expectativa de los
analistas, dadas las tasas de inflación que en dicho país permanecen en doble dígito.
Adicionalmente, el banco central entregó actualización de las expectativas de crecimiento, en la que
se evidencia una corrección positiva esperada para este año, toda vez se estarían esperando
crecimientos, aunque bajos, positivos, en contraste con la recesión esperada en meses anteriores
para esa economía. Para el segundo trimestre de este año, corrigieron al alza el crecimiento esperado
hasta 0,0% a/a desde la contracción contemplada en el informe anterior de 0,7%, además de elevar la
expectativa para el mismo trimestre de 2024 desde -0,3% a/a hasta 0,9% a/a, consecuencia de los
mejores resultados en los indicadores de actividad económica conocidos desde su informe anterior y
un desempeño superior al estimado de sus principales socios comerciales.

- Finalmente, en el panorama local, se conoció el resultado de la Confianza del Consumidor que
calcula Fedesarrollo, con corte a abril. Durante el mes la confianza se deterioró ligeramente hasta los
-28,8%, disminuyendo 0,3% desde el registro de marzo. El desempeño del indicador obedeció a una
disminución de 2,2% del componente de Expectativas del Consumidor, que fue compensado
parcialmente por una mejora de 2,4% en el componente de Condiciones Económicas. La cifra
conocida hoy es consecuente con un panorama económico de alta inflación y desaceleración
económica.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo, a pesar del desempeño de
los fundamentales en Estados Unidos, un comportamiento explicado probablemente por los riesgos
que persisten sobre el sistema bancario, además de los registros de inflación y nuevos créditos en
China que reflejan una aceleración económica menor a la esperada para este año. Así las cosas, el
índice Dow Jones retrocede 1,08%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,57%. Los bonos del
tesoro en Estados Unidos operan con valorizaciones, con el papel a 10 años operando sobre 3,36%,
cayendo en tasa 8,2 pbs. En Europa el índice Eurostoxx 50 registra una variación negativa de 0,44%.

- Los precios del petróleo retroceden hoy como consecuencia de los datos de China, que implican un
deterioro de las expectativas de demanda del commodity. La referencia Brent opera sobre USD
$75,47/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $71,60/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.617,00, al alza frente al cierre anterior de
USDCOP $4.545,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al
dólar. El movimiento de mayor magnitud de la jornada lo registra el peso chileno, que se deprecia
1,64%.


