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Fundamentales y eventos relevantes

- Durante el fin de semana se desarrollaron las elecciones del Parlamento Europeo de las que se
conocerán hoy los resultados definitivos. Las cifras preliminares mostraron un avance de los escaños
que tomarían los partidos de derecha extrema en la siguiente legislación, 150 de los 720 en total.
Algunos medios internacionales declararon que el avance de los partidos no tradicionales agrega
incertidumbre al futuro de la región, especialmente en lo relacionado con la migración. El mayor
apoyo a los partidos de la derecha extrema se dio de Francia, Italia y Alemania. De hecho, Jordan
Bardella, líder del partido de derecha Agrupación Nacional en Francia, pidió al presidente,
Emmanuel Macron, que disolviera el Parlamento nacional francés el domingo por la noche, ya que la
composición actual, mayoritaria de centro, no representa los intereses de la población. Macron
aceptó el desafío y llamó a elecciones anticipadas este 30 de junio y 07 de julio. La medida del
presidente Macron fe calificada como arriesgada por distintos medios de prensa, dado el reciente
avance de la popularidad de los partidos de oposición. Los resultados de las elecciones en Europa y el
ruido político tuvieron una lectura negativa en los mercados. El Euro se deprecia 1,64% frente al cierre
del viernes y alcanzó su nivel más bajo en el último mes. La referencia de 10 años de los bonos
franceses acumula una desvalorización de 15 pbs frente al cierre del viernes.

- En Colombia, la confianza del consumidor se deterioró en mayo, al ubicarse en -14,1%, por debajo
del -11,4% anterior. El retroceso del indicador se dio, tanto por una caída en el componente de
expectativas económicas, como del componente de condiciones económicas actuales. Los
consumidores esperan que en doce meses las condiciones económicas del país y su hogar se
deterioren frente a las actuales. Por tipo de ingreso, la confianza de los hogares cayó en las tres
categorías, altos, medios y bajos. La disposición a comprar vivienda y vehículos aumentó, lo que es
consecuente con los recortes de tasas en la economía, mientras que la disposición de compra de
bienes durables disminuyó. Cabe resaltar que la confianza del consumidor sigue en niveles
superiores a los alcanzados a finales del año pasado, lo que podría pronosticar una estabilización del
consumo de los hogares este año, aunque en niveles bajos. Por su parte, hoy se conocerá el
resultado de inflación con corte a mayo. El promedio de analistas prevé una variación mensual de
0,43% igual a la observada en el mismo mes del año anterior, con lo que la inflación anual se
mantendría inalterada en el 7,16% de abril. Al cierre a la semana también se conocerán los datos de
producción y ventas con corte a abril y la nueva encuesta de expectativas de analistas realizada por
el Banco de la República.

- Expectativas Estados Unidos: Mañana se conocerán los resultados de inflación con corte al mes de
mayo y la Reserva Federal tendrá su reunión de política monetaria. El promedio de analistas prevé
estabilidad de la inflación total en el 3,4% a/a y una desaceleración de la medida subyacente hasta
3,5% a/a desde el 3,6% a/a anterior. Por su parte, los analistas prevén estabilidad de las tasas de la FED
en el rango actual de 5,25%-5,50%, y la atención estará centrada la actualización de las proyecciones
económicas y el dot-plot de expectativas de tasas por parte de los miembros de la Fed, que podría
reflejar menos recortes a los tres que habían quedado incorporados en el dot-plot de marzo.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con pérdidas esta jornada, a la espera de las cifras de inflación
en Estados Unidos y la reunión de la FED, ambas mañana. El índice Dow Jones cae 0,72%, mientras
que el S&P 500 lo hace 0,47%. En Europa, el índice Eurostoxx 50 registra una desvalorización de 1,13%.
Los tesoros en EE. UU operan sin cambios significativos frente al cierre anterior. El rendimiento del
papel a 10 años se ubica hoy en 4,44%.



- Los precios del petróleo operan con pérdidas frente al cierre anterior, ante la mayor fortaleza
internacional del dólar. La referencia Brent cotiza en US$81,38/barril, mientras la referencia WTI en
USD $77,45/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.948,30, al alza frente al cierre anterior de
$3.932,30. Esto en medio de un desempeño igualmente negativo de las monedas de los países pares
de la región.


