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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Colombia, la confianza del consumidor se recuperd significativamente al ubicarse en -7,9% en
enero, mejor al -17,3% en diciembre, lo que adicionalmente representa el mejor registro desde
septiembre de 2022. El repunte del indicador obedecié a un resultado menos negativo del
componente de condiciones econdmicas y al componente de expectativas. La disposicion a comprar
vivienda, vehiculos, muebles y electrodomésticos aumento, lo que es consecuente con el inicio del
ciclo de recortes de la tasa de referencia en el pais que permitiria mejores condiciones de
financiamiento, asi como la menor inflacién de bienes transables. El mejor desempeno del indicador
es una seNal positiva del crecimiento econdmico del pais para este inicio de ano, sin embargo, un
repunte muy marcado del consumo podria comprometer la convergencia de la inflacion.

- Expectativas Estados Unidos: Esta semana se conocerdan un numero importante de datos
fundamentales en la mayor economia del mundo. Las publicaciones relevantes inician mafana con
la inflacion del mes de enero, en la que el promedio de analistas prevé una desaceleracion hasta 2,9%
a/a desde el 3,4% a/a anterior. De igual forma, prevén una desaceleracion de la inflacién subyacente
hasta 3,7% a/a desde el 3,9% a/a en diciembre de 2023. Mas adelante en la semana, se conoceran los
resultados de ventas minoristas y produccién industrial. El promedio de analistas prevé una
contraccion de las ventas minoristas de 0,2% m/m, que contrasta con el crecimiento de 0,6% m/m en
diciembre, lo que seria favorable para la inflacion. En contraste prevén una aceleracion del
crecimiento de la produccion hasta 0,3% m/m desde el 0,1% m/m un mes atras. Al cierre de la
semana se publicara el resultado de confianza del consumidor calculado por la Universidad de
Michigan que tiene dentro de sus componentes la expectativa de inflacion a 12 meses de los
consumidores. Finalmente sera relevante para los mercados discursos de distintos miembros de la
Reserva Federal, pues esta semana se pronuncian ante los medios Kashkari, Bowman, Barkin,
Goolsbee, Barr y Bostic.

- Expectativas Colombia: Esta semana se conoceran distintos indicadores de actividad econémica,
de los que se resalta la publicacion del PIB del ultimo trimestre del ano. El promedio de analistas
prevé un repunte del PIB hasta un crecimiento de 0,8% a/a, lo que marcaria una importante
recuperacion desde la contraccion de 0,3% a/a en 3T23. De cumplirse la expectativa del promedio de
analistas, la economia colombiana cerraria el 2023 con un crecimiento consolidado de 1,0%.
Adicionalmente se conoceran los resultados de las importaciones en diciembre, asi como la balanza
comercial del mismo mes, con una antesala positiva luego del repunte de las exportaciones que
permitiria una nueva reducciéon del déficit comercial.

Las claves del mercado

- Los mercados de futuros en Estados Unidos inician la jornada con resultados negativos pero
marginales, a la espera de los resultados de inflacion en Estados Unidos que se conoceran manana.
El indice Dow Jones cae 0,11%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,04%. En Europa, el indice
Eurostoxx 50 registra una valorizacion de 0,19%. Los tesoros en EE. UU operan con valorizaciones
frente al cierre anterior, pues el papel a 10 anos opera sobre 4,16%.

- Los precios del petréleo corrigen parte de las ganancias de la semana pasada a medida que el ddlar
se fortalece a nivel internacional. La referencia Brent cotiza en US$81,40/barril, mientras la referencia
WTI en USD $76,25/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.918,00 a la baja frente al cierre anterior de
$3.922,63, en medio de un comportamiento similar de las monedas del resto de los paises pares de la
region.



