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Fundamentales y eventos relevantes

- La inflación anual en EEUU volvió a desacelerarse en marzo hasta 5.0%, en línea con la expectativa
del promedio de analistas (5.1%), al reducirse desde la inflación anual de 6.0% en febrero. La
importante desaceleración de la inflación anual total se dio gracias a una caída mensual en los
precios de la energía, en contraste con el fuerte incremento que se había dado en el mismomes del
año anterior. Por el contrario, la inflación núcleo, que excluye la variación de los precios de alimentos
y energía, se aceleró hasta 5.6% en marzo, como lo esperaba el promedio de analistas y superior a la
de 5.5% observada en febrero. La persistencia en la alta inflación núcleo asociada a presiones en los
precios de los servicios, implica que la Reserva Federal continuará con su ciclo de incrementos en las
tasas de interés de referencia. El promedio de analistas y los precios de los títulos del tesoro
americano tienen descontado un incremento adicional de 25Pbs en las tasas de referencia hasta
5.25% en la reunión de mayo; en adelante no hay consenso sobre si este será el último incremento
por parte de la FED, o si sean necesarios incrementos adicionales en las dos reuniones siguientes.

- Esta semana se conocieron pronunciamientos de miembros del consejo de política monetaria de la
FED. El presidente del Banco de la Reserva Federal de Nueva York, John Williams, dijo que ve
necesario un aumento más de las tasas de interés este año, al señalar que la inflación está bajando,
pero se mantiene muy por encima del objetivo del 2% y que la inflación núcleo apenas ha variado
recientemente. Su argumento es que “necesitamos hacer lo que tenemos que hacer para
asegurarnos de reducir la inflación”. Adicionalmente, dijo que contempla que en ese nivel se podría
dar una pausa en el ciclo de incrementos, sin embargo, esa decisión dependerá de los datos
económicos. Por otra parte, el presidente de la FED de Chicago, Austan Goolsbee, declaró que cree
que se debe ser prudente a la hora de subir las tasas de interés tras la reciente situación del sector
bancario, al señalar que se necesita evaluar el posible impacto de las tensiones financieras en la
economía. En su intervención dijo que deberían esperar más información y ser cautos a la hora de
subir las tasas "demasiado agresivamente" hasta que vean cuánto le está costando los vientos en
contra a la Reserva Federal bajar la inflación.

- El Fondo Monetario Internacional redujo su pronóstico de crecimiento económico en 2023 para
Colombia levente, desde 1.1% que esperaba en enero, hasta 1.0% en su más reciente publicación de
abril del World Economic Outlook. El crecimiento estimado por la entidad se encuentra entre el
rango de pronóstico de los analistas económicos, entre 0.0% y 1.8%, con promedio de 1.0%, revelado
en las más recientes encuestas.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan con valorizaciones. Así las cosas, el índice Dow
Jones aumenta 0,55%, mientras que el S&P 500 lo hace 0,44%. Los bonos del tesoro en Estados
Unidos operan con importantes valorizaciones, con el papel a 10 años que operaron al inicio de la
jornada hasta un mínimo de 3.33% y a esta hora sobre 3,40%, bajando en tasa 1.8 pbs desde el cierre
anterior. En Europa el índice Eurostoxx 50 registra una variación positiva de 0,22%.

- Los precios del petróleo aumentando fuertemente y operando en USD $87,01/barril el Brent y en
USD $82.83/barril el WTI.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.442,00, a la baja frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.556,56. En América Latina, las monedas registran un comportamiento mixto frente al
dólar. El movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra el real brasilero que se aprecia
1.14%.


