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Fundamentales y eventos relevantes

- La inflaciéon anual en EE. UU. volvié a desacelerarse en junio hasta 3,0%, mejor a la expectativa del
promedio de analistas (3,1%), por debajo de la de 4,0% en marzo. El desempeno de la inflacion anual
obedecid a una desaceleracion generalizada de precios, con una reduccion mas marcada de
alimentos y energia. De igual forma, la inflacion nucleo, que excluye la variacion de los precios de
alimentos y energia, se desacelerd, hasta ubicarse en 4,8% a/a en junio, por debajo de la de 5,3% a/a
en mayo, por debajo de la expectativa promedio de los analistas (5,0%). Los registros de hoy tuvieron
una lectura positiva en los mercados, aumentando la probabilidad de que el ciclo alcista de politica
monetaria de la FED termine en julio con un aumento adicional de 25 pbs, que lleve las tasas de
referencia a un rango de 5,25%-550%, y reduciendo la probabilidad del dltimo incremento en la
reunion de septiembre implicito en el Dot-Plot que incorpora las expectativas de la tasa de interés
terminal de los miembros de la Fed.

- Las tensiones alrededor del conflicto Rusia-Ucrania han aumentado en las ultimas jornadas,
cuando se estd llevando a cabo la cumbre de la OTAN en Vilna, Lituania. En la reunién, las
discusiones han estado centradas en el ingreso de Ucrania al grupo, con mensajes poco
concluyentes. Los lideres de la OTAN declararon que el futuro de Ucrania esta dentro de la alianza
militar, pero no dieron un cronograma y condicionando su entrada al cumplimiento de algunas
condiciones, incluido el fin de la guerra. Con los comunicados, los ataques por parte de Rusia a Kiev,
la capital ucraniana, se han intensificado, mientras los altos funcionarios rusos declaran que la
entrada a la OTAN pondria en riesgo la seguridad nacional y llevaria a represalias.

- En México, la produccion industrial reportd un crecimiento anual de 3,9% en mayo, superando con
creces el registro de abril de 0,7% a/a y la expectativa del consenso de analistas (1,6% a/a). El repunte
de la produccion estuvo explicado principalmente por la recuperacion del sector de la construccion
que crecio al 9,2% a/a en mayo, recuperandose de la contraccién de 2,2% a/a en abril. El resultado del
indicador soporta las expectativas positivas de crecimiento del PIB para este ano de 2,2%, el mas alto
entre los paises de la region. Lo anterior, permitira que el Banco Central de México (Banxico)
mantenga las tasas de interés inalteradas en el 12.25% actual y considere iniciar una reduccion solo
hasta el cierre del ano, cuando el promedio de analistas espera cierre en 11,00% en diciembre.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan con valorizaciones al inicio de |la jornada luego del
positivo resultado de la inflacidn que merma algunas presiones al ciclo alcista de tasas de la FED. Asi
las cosas, el indice Dow Jones avanza 0,86%, mientras que el S&P 500 sube 0,77%. Los bonos del
tesoro en EE. UU. operan con valorizaciones frente al cierre anterior, el titulo a 10 anos opera sobre
3,89%, cayendo 7,3 pbs en tasa. En Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion positiva de
1,26%.

- Los precios del petréleo registran ganancias hoy, a medida que el ddlar pierde fortaleza. La
referencia Brent opera sobre USD $80,45/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD
$76,06/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.131,9, a la baja frente al cierre anterior de
$4.176,50, en medio de un desempeno positivo de las monedas de paises pares de la region. El
movimiento de mayor magnitud durante la jornada lo reporta el peso mexicano que se aprecia
1,37%.



