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Fundamentales y eventos relevantes

- En Perú, luego de la destitución de Pedro Castillo y la posesión de la exvicepresidenta, Dina
Boluarte, iniciaron una serie de manifestaciones en el país en desacuerdo a lo ocurrido. Durante el fin
de semana la situación de orden público fue compleja, en medio de los enfrentamientos entre los
manifestantes y las fuerzas públicas. Los protestantes exigen la renuncia de Dina Boluarte y la
celebración anticipada de elecciones presidenciales. El siguiente periodo electoral está contemplado
para abril de 2025, sin embargo, en medio del panorama actual, la presidente presentaría al
Congreso la propuesta de adelantarlas hasta abril de 2024.

- Expectativas Estados Unidos: Durante la semana se publicará el registro de inflación de
noviembre y la encuesta PMI en su estimación preliminar de diciembre. El promedio de analistas
proyecta que la inflación cedería hasta el 7,3% a/a desde el 7,6% a/a de octubre, mientras la inflación
núcleo caería hasta el 6,1% a/a en noviembre desde el 6,3% a/a un mes atrás. En cuanto a las
expectativas de los PMI, el promedio prevé que se mantengan sin cambios significativos frente a los
registros de noviembre. Adicionalmente, la Reserva Federal tendrá su última reunión de política del
año, en la que revelará sus nuevas proyecciones económicas, su dot-plot de expectativas de tasas y
elevaría las tasas de referencia en 50 pbs desde el rango actual 3,75%-4,00%, de acuerdo con el
promedio de expectativas de analistas.

- Expectativas Colombia: Esta semana el DANE revelará los registros de producción y ventas a corte
de octubre, el primer mes de este último trimestre. Los registros recientes han evidenciado una
desaceleración en la variación anual de estos indicadores, consecuencia de un efecto base
estadístico menor frente a la primera parte del año y menores dinámicas económicas en medio del
avance de la inflación y las tasas de interés. En este mismo sentido, será relevante la reunión del
Banco de la República el viernes 16 de diciembre. El promedio de analistas proyecta un incremento
de 100 pbs desde el nivel actual (11,0%).

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno positivo, corrigiendo parte de las
pérdidas de la semana pasada, a la espera del dato de inflación en Estados Unidos mañana, que
probablemente mantenga el tono algo menos agresivo de la Reserva Federal de los Estados Unidos.
Así las cosas, los futuros del índice Dow Jones avanzan 0,28%, mientras que los del S&P 500 suben
0,35%. En Europa el índice Eurostoxx 50 registra una variación negativa de 0,40%. Los bonos del
tesoro en Estados Unidos operan con valorizaciones. El papel a 10 años opera sobre 3,53%, cayendo
en tasa 3,7 pbs.

- Los precios del petróleo Brent (-0,12% a USD $76,00/barril) y WTI (+0,48% a USD $71,35/barril) operan
en terreno mixto con movimientos contenidos, en medio de las preocupaciones sobre la demanda
del commodity para 2023 y un inicio de semana tranquilo en los mercados internacionales.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.808,00, ligeramente por debajo del cierre
del viernes de USDCOP $4.809,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento
mixto frente al dólar. El peso chileno y colombiano se aprecian, mientras el real brasilero y peso
mexicano pierden valor. El movimiento de mayor magnitud de la jornada lo registra el peso chileno
que se aprecia 0,35%.


