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Fundamentales y eventos relevantes

- La inflación anual en EE. UU. continuó desacelerándose en mayo hasta 4,0% a/a, incluso más de lo
que esperaba el promedio de analistas, que esperaban que se ubicara en 4.1% a/a; por debajo de la
inflación de 4,9% a/a en abril. Aunque se evidenció una desaceleración generalizada en los
componentes del indicador, la caída de 90 pbs estuvo explicada en su mayoría por una contracción
de los precios de la energía de 11,7% a/a, mayor a la registrada en abril de -5,1% a/a. De igual forma, la
inflación núcleo, que excluye la variación de los precios de alimentos y energía, se desaceleró hasta
5,3% a/a en mayo desde el 5,5% a/a anterior, aunque no cumplió con la expectativa del mercado que
veían una mayor desaceleración hasta 5,2% a/a. Los registros de hoy tuvieron una lectura positiva en
los mercados, aumentando la probabilidad de que el ciclo alcista de política monetaria de la FED
haya terminado. Los debates se centrarían ahora sobre un posible ciclo de bajadas de tasas que
contemplan los operadores de mercado para el segundo semestre del año, contrario a las
expectativas de distintos miembros FED capturadas en discursos recientes.

- El Banco Popular de China tomó la decisión sorpresiva de recortar las tasas de interés de los repos
inversos a siete días, de 2,0% a 1,9%, lo que pone en evidencia las preocupaciones sobre los registros
de crecimiento más recientes de esta economía, que no han logrado cumplir con las expectativas.
Con esta decisión, la probabilidad de un recorte de las tasas de referencia a uno y cinco años
aumenta, una decisión que deberá tomarse esta semana. Algunos analistas internacionales,
consideran que estos esfuerzos de política monetaria serían insuficientes por sí solos, Goldman
Sachs y Société Generale prevén que el banco central acompañará la reducción de tasas con una
también reducción del coeficiente de reservas de los bancos comerciales antes del cierre del tercer
trimestre.

- Expectativas Bancos Centrales: Esta semana es muy importante para los mercados, pues se
conocerán las decisiones de tasas de los principales bancos centrales del mundo, la Reserva Federal
mañana miércoles y el Banco Central Europeo el jueves. El promedio de analistas prevé que la
Reserva Federal mantenga su tasa de referencia inalterada en 5,25% y al ser reunión de corte
trimestral, la FED presentará sus proyecciones macroeconómicas actualizadas y despejaría algunas
dudas sobre si la tasa actual es la máxima del año. En cuanto al Banco Central Europeo, el mercado
espera un incremento de 25 pbs de las tasas, que lleve a la de refinanciamiento al 4,0%, consecuente
con una inflación núcleo que se desacelera a un ritmo lento, un mercado laboral resiliente y riesgos
sobre los precios, al alza.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno positivo al inicio de la jornada, luego de
conocerse el registro de inflación en EE. UU. que disminuye la probabilidad de aumentos de tasas de
la FED en su reunión de mañana. Así las cosas, el índice Dow Jones avanza 0,48%, mientras que el
S&P 500 se valoriza 0,60%. Los bonos del tesoro en EE. UU. operan sin cambios significativos, el título
a 10 años opera sobre 3,77%. En Europa el índice Eurostoxx 50 registra una variación positiva de
0,53%.

- Los precios del petróleo operan con ganancias importantes frente al cierre de ayer, a medida que el
dólar pierde fortaleza internacional. La referencia Brent opera sobre USD $74,42/barril, mientras la
referencia WTI se ubica en USD $69,60/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.183,90, a la baja frente al cierre anterior de
USDCOP $4.188,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento positivo frente al
dólar. El mayor movimiento durante la jornada lo registra el peso chileno que se aprecia (+0,23%).


