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Fundamentales y eventos relevantes

- La Reserva Federal decidió mantener las tasas de interés inalteradas en un rango de 5,25%-5,50%, en
línea con lo esperado por los analistas, además presentó su nuevo dot-plot de expectativas de tasas de los
miembros de junta y las proyecciones macroeconómicas actualizadas. Sobre las tasas de interés, cuatro
miembros de junta esperan que las tasas se mantengan estables en lo que resta del año. Siete miembros
prevén un recorte de 25 pbs hasta ubicar las tasas en el rango en 5,00%-5,25% y, los ocho miembros
restantes prevén dos recortes de las tasas hasta el rango 4,75%-5,00%. Así las cosas, la mediana de la tasa
terminal al cierre de 2024 sería de 5,1%, por encima de la de 4,6% del dot-plot de marzo. En cuanto a las
proyecciones macroeconómicas, el Emisor revisó al alza su estimación de la inflación PCE de cierre del
año hasta 2,6% a/a desde el 2,4% a/a anterior. La inflación PCE subyacente también fue revisada al alza
hasta 2,8% a/a en diciembre de 2024, desde la de 2,6% a/a del reporte de marzo. En términos de
crecimiento, las cifras se mantuvieron inalteradas, la FED proyecta un crecimiento de 2,1% en el
consolidado de este año. De igual forma, la proyección de la tasa de desempleo se mantuvo sin cambios
para cierre de año sobre 4,0%.

- Adicionalmente, en Estados Unidos se conocieron los resultados del Índice de Precios al Productor en
mayo y las peticiones iniciales por subsidio de desempleo de la primera semana de junio. El IPP
desaceleró su ritmo de crecimiento hasta ubicarse en 2,2% a/a, en contra de las expectativas de los
analistas, quienes preveían que se acelerara hasta 2,5% a/a, desde el 2,3% a/a en abril (cifra revisada al alza
desde 2,2% a/a). De igual forma, el IPP que excluye alimentos y energía se desaceleró hasta ubicarse en
2,3% a/a, mientras el promedio de analistas preveía estabilidad sobre el 2,5% a/a un mes atrás. Por otra
parte, las peticiones iniciales por subsidio de desempleo ascendieron hasta 242 mil, su mayor registro
desde agosto de 2023, en contraste con la disminución esperada por el promedio de analistas hasta 225
mil desde las 229 mil en la última semana de mayo. Ambos fundamentales refuerzan el optimismo de los
agentes de mercado sobre el ciclo de recortes de tasas de la FED, con por lo menos dos recortes este año,
a pesar de lo expuesto por los hacedores de política en el Dot-Plot de su reunión de ayer. El grupo
mayoritario de miembros de la FED prevé en el mejor de los casos un solo recorte de las tasas.

- En la Eurozona la producción industrial aceleró su ritmo de contracción hasta 3,0% a/a en mayo, más de
lo esperado por los analistas, quienes preveían una contracción de 2,0%, desde la de 1,2% en marzo. Por
tipo de bien, el deterioro fue explicado únicamente por una caída de la producción de bienes
intermedios, en contraste con el tercer mes consecutivo de crecimiento de la producción de bienes de
capital. Por países el desempeño fue mixto, las caídas más importantes se dieron en las pequeñas
economías de la región. De hecho, las cuatro economías más grandes de la Eurozona tuvieron resultados
favorables. En Alemania e Italia la producción logró reducir el ritmo de contracción, mientras que en
España y Francia el ritmo de crecimiento se aceleró. El inicio del ciclo de recortes de las tasas del Banco
Central Europeo la semana pasada probablemente disminuya las presiones sobre el sector en el mediano
plazo y estabilice el crecimiento en niveles bajos. La actividad económica de la Eurozona continuaría
centrada en el sector servicios. Cabe resaltar que el promedio de analistas proyecta que la región crezca
0,7% en 2024, ligeramente por encima del 0,5% en 2023.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con movimientos mixtos esta jornada. El índice Dow Jones cae
0,09%, mientras que el S&P 500 sube 0,85%. En Europa, el índice Eurostoxx 50 registra una desvalorización
de 1,05%. Los tesoros en EE. UU operan con valorizaciones frente al cierre anterior. El rendimiento del
papel a 10 años se ubica hoy en 4,27%.

- Los precios del petróleo operan con ganancias frente al cierre anterior, ante la menor fortaleza
internacional del dólar. La referencia Brent cotiza en US$82,92/barril, mientras la referencia WTI en USD
$78,77/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.040,00, al alza frente al cierre anterior de
$4.021,38. Esto en medio de un desempeño mixto de las monedas de los países pares de la región.


